<> GOBARTO

SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY

ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2019 ROKU




WYBRANE DANE FINANSOWE

Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towardéw i materiatéw

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto
Zysk (strata) netto

Przeptywy pienigzne netto z
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pienigzne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne netto z
dziatalnosci finansowe;j

Przeptywy pieniezne netto, razem

Aktywa, razem

Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

Liczba akcji (w szt.)

Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w

PLN/ EUR)

Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w

PLN/EUR)

w tys. PLN

w tys. EUR

okres 3 miesiecy
zakoriczony do
31 marca 2019

okres 3 miesiecy
zakoriczony do
31 marca 2018

okres 3 miesiecy

zakoriczony do
31 marca 2019

okres 3 miesiecy
zakoriczony do
31 marca 2018

500 927 551126 116 554 131 899
9562 14 432 2225 3454
6 596 11977 1534 2 866
5498 8 056 1279 1928
10181 - 16 040 2 369 - 3839
- 12 213 - 6242 - 2842 - 1494
5413 - 3304 1259 - 791
3381 - 25 586 786 - 6123

31 marca 2019 31 grudnia 2018 31 marca 2019 31 grudnia 2018
1091524 1037 800 253 766 241 349
669 529 622 082 155 657 144 670
216 405 206 309 50311 47 979
453124 415773 105 346 96 691
421 995 415718 98 109 96 679
278 002 278 002 64 632 64 652
27 800 229 27 800 229 27 800 229 27 800 229
0,20 0,29 0,05 0,07
15,18 14,95 3,53 3,48

Do przeliczania pozycji bilansowych w formularzu przyjeto Sredni kurs NBP z ostatniego dnia roboczego

w poszczegolnych okresach:

-4,3013 PLN/EURO z dnia 31 marca 2019 roku
- 4,2085 PLN/EURO z dnia 31 marca 2018 roku
- 4,3000 PLN/EURO z dnia 31 grudnia 2018 roku

Dla przeliczenia poszczegdlnych pozycji w rachunku zyskéw i strat oraz dla przeptywdw pienieznych

zastosowano Srednie kursy:

- 4,2978 PLN/EURO za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 roku
-4,1784 PLN/EURO za okres od 1 stycznia do 31 marca 2018 roku
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SKROCONY KWARTALNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku

okres 3 miesiecy okres 3 miesiecy

Nota zakonczony do zakonczony do
31 marca 2019 31 marca 2018
niebadane niebadane
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 9 245 069 263 759
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 9 255 858 287 367
Przychody ze sprzedazy 500 927 551126
Koszt wtasny sprzedanych produktdow i ustug 218 134 230 160
Koszt sprzedanych towardw i materiatéw 226 633 248 861
Koszt wtasny sprzedazy 444 767 479 021
yskf(strata) bruttozesproeday  sew0 72105
Pozostate przychody operacyjne 11160 5464
Koszty sprzedazy 38 623 45612
Koszty ogdlnego zarzadu 12720 14 030
Pozostate koszty operacyjne 6415 3494
2yskf(strata) 2 deatainoscioperacyine 9 ese  1aa:
Przychody finansowe 452 160
Koszty finansowe 3418 2615

Podatek dochodowy 11 1098 3921

- akcjonariuszom jednostki dominujace;j 5498 8 056
- akcjonariuszom niekontrolujgcym - -

— podstawowy z zysku za rok przypadajgcego akcjonariuszom

2 2

jednostki dominujacej 0,20 0,29
— podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej za rok

. . . . . L 0,20 0,29
przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej
—rozwodniony z zysku za rok przypadajacego akcjonariuszom
. . L 0,20 0,29
jednostki dominujacej
—rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej za rok 0,20 0,29

przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej
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SKROCONE KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku

okres 3 miesiecy okres 3 miesiecy

zakoriczony do
31 marca 2019

Inne catkowite dochody

zakoriczony do
31 marca 2018

Pozycje podlegajqce przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych:

Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek

zagranicznych 721 180
Zabezpieczenia przeptywodw pienieznych 108 - 680
Pozostate

Pozycje niepodlegajgce przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych:

Wycena do wartosci godziwej nieruchomosci

inwestycyjnej

Inne catkowite dochody netto podlegajace

przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych

okresach sprawozdawczych 829 - 500
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 6 327 7 555

- akcjonariuszom niekontrolujagcym -
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SKROCONE KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

na dziei 31 marca 2019 roku

stan na stan n'a stan na
Nota 31 marca 2019 31 grudnia 31 marca 2018
2018
AKYWA  niebadane  badane __niebadane

Aktywa trwate 704 512 683 497 663 241
Rzeczowe aktywa trwate 13 497 145 477 702 474 369
Trwate aktywa biologiczne 13171 12716 10524
Nieruchomosci inwestycyjne 21.3 42 601 42 634 39980
Aktywa niematerialne 14 27 231 26 866 13049
Wartos¢ firmy 12 89713 89713 92776
Znak towarowy 22 342 22 837 19070
Pozostate aktywa finansowe 2924 1986 1252
Naleznosci dtugoterminowe 223 238 150
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 9156 8798 12 055
Pozostate aktywa niefinansowe 6 6 15
Aktywa obrotowe 362 247 329538 359 265
Zapasy 15 84523 70 697 78 176
Aktywa biologiczne 16 50427 43 905 53 656
:aalleeiz:gs,sccil z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 17 144 100 142 851 158 165
Pozostate aktywa finansowe 44 44 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21.2 50 055 46 674 36 504
Pozostate aktywa niefinansowe 33098 25367 32764
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 214 24 765 24 765 28 981

Nota

stan na
31 marca 2019

stan na
31 grudnia
2018

stan na
31 marca 2018

Kapitat wtasny (przypadajacy akcjonariuszom

T T ot 421 995 415718 432 255
Kapitat podstawowy 278 002 278 002 278 002
Kapitat zapasowy 184 574 181 832 155343
S:;g;?c:r;iﬁwe z przeliczenia jednostek 28991 29712 30474
Pozostate kapitaty rezerwowe 5095 4987 1215
Zyski zatrzymane -16 685 -19391 28 168
Udziaty niekontrolujgce - - -
Zobowiazania diugoterminowe 216 405 206 309 109 924
Oprocentowane kredyty i pozyczki 20 144 502 150952 55494
FI::zazce(;a:/]i:zzayzcc:]bowialzania z tytutu Swiadczen 19 1214 1282 1071
Zobowigzania finansowe 13.1 47 094 30232 27 568
Zobowigzania z tytutu zakupu udziatéw i akcji 2 000 2 000 2 000
Ezzﬁgﬁz\zz\g:fu odroczonego podatku 18 083 17 068 19 987
Przychody przysztych okreséw 3512 3574 3805
Pozostate rezerwy 19 - 1200 -

8/51


file:///C:/Dorota/2018/konsolidacja%202018/IIIQ%202018/GOBARTO_SSF_IIIQ.2018.xlsm%23'18.'!A1
file:///C:/Dorota/2018/konsolidacja%202018/IIIQ%202018/GOBARTO_SSF_IIIQ.2018.xlsm%23'21.'!A1
file:///C:/Dorota/2018/konsolidacja%202018/IIIQ%202018/GOBARTO_SSF_IIIQ.2018.xlsm%23'22.'!A1
file:///C:/Dorota/2018/konsolidacja%202018/IIIQ%202018/GOBARTO_SSF_IIIQ.2018.xlsm%23RANGE!A1
file:///C:/Dorota/2018/konsolidacja%202018/IIIQ%202018/GOBARTO_SSF_IIIQ.2018.xlsm%23'26.'!A1
file:///C:/Dorota/2018/konsolidacja%202018/IIIQ%202018/GOBARTO_SSF_IIIQ.2018.xlsm%23RANGE!A1
file:///C:/Dorota/2018/konsolidacja%202018/IIIQ%202018/GOBARTO_SSF_IIIQ.2018.xlsm%23RANGE!A1
file:///C:/Dorota/2018/konsolidacja%202018/IIIQ%202018/GOBARTO_SSF_IIIQ.2018.xlsm%23RANGE!A1

Zobowiazania krétkoterminowe 453 124 415 773 509 308

Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek 20 108 941 91 003 130313
Fp(;e::oryl\r/“:jyzc?]bowmzama z tytutu Swiadczen 19 264 197 108
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 18 208 101 198 124 202 012
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 14 220 312
Zobowigzania finansowe 13.1 22197 18 540 16 416
Zobowigzania z tytutu zakupu udziatow i akcji 62 819 65 355 107 918
Pozostate zobowigzania niefinansowe 35689 35061 31989
Rozliczenia miedzyokresowe 2020 1016 7 260
Przychody przysztych okreséw 4899 405 5577
Pozostate rezerwy 19 8180 5852 7 402
Zobowigzania razem 669 529 622 082 619 232
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SKROCONE KWARTALNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku

okres 3 miesiecy

okres 3 miesiecy

Nota zakorniczony do zakorczony do
31 marca 2019 31 marca 2018
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej niebadane niebadane

Amortyzacja
(Zysk)/ strata z tytutu réznic kursowych
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej

(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci 17
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapasdéw 15
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjgtkiem

kredytéw i pozyczek 18

Przychody z tytutu odsetek

Koszty z tytutu odsetek

Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych

Zmiana stanu rezerw 19
Podatek dochodowy zaptacony 11
Inne

13176

796

- 1500
- 3088
- 20324

13597

1460

89

733

- 1281

11558
500
964

4986

12 254

18311

129
2091
7138
3637
2106

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i aktywdéw
niematerialnych

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywow
niematerialnych

Nabycie jednostek zaleznych po potraceniu przejetych
srodkow pienieznych

Z aktywow finansowych

1439

- 11325

- 2536
209

1083

3772

3858
305

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 20 - 3559 3753
Whptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytéw 20663 10780
Sptata pozyczek/kredytow 20 - 10231 8240
Odsetki zaptacone - 1460 2091
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 5413 3 304

Srodki pieniezne na poczatek okresu 21.2

46 674

62 090
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SKROCONE KWARTALNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku

Rodznice
kursowe z Zyski Udziaty
przeliczenia Pozostate zatrzymane/ Razem niekontrolujgce
Kapitat Kapitat jednostki kapitaty niepokryte
podstawowy zapasowy zagranicznej rezerwowe straty

Na dzien 1 stycznia 2019 278 002 181832 - 29712 4987 - 19 391 415718 -
Zysk/strata netto za okres - - - - 5498 5498 -
Inne catkowite dochody za B B 721 108 829 )
okres

Catkowity dochdd za okres - - 721 108 5498 6327 -
Podziat zysku - 2742 - - - 2742 - -
Inne - - - - - 50| - 50 -

Kapitat wtasny
ogotem

za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

Réznice
pl:':Zi‘:::i;a Pozostate zatrf;lrs:c'me/ Razem . Udziafy.
Kapitat Kapitat jednostki kapitaty niepokryte niekontrolujqce
podstawowy zapasowy zagranicznej rezerwowe straty

Na dzien 1 stycznia 2018 278 002 153 519 - 30654 1896 22780 425 543
korekty bilansu otwarcia - - - - -7315 - 7315 -
wptyw rozliczen nabycia spétek zaleznych - - - - 18 216 18 216 -
Na dzien 1 stycznia 2018 po zmianach 278 002 153 519 - 30654 1896 33 681 436 444 -
Strata netto za okres - - - - - 17843 - 17 843 -
Inne catkowite dochody za okres - - 942 - 792 - 150 -
Catkowity dochdd za okres - - 942 - 792 - 17 843 - 17 693 -
Transakcje z wtascicielami - - - - - - -
Podziat Zysku - 28313 - 3883 - 32196 - -
Inne - - - - -3033 = 3033 -

Kapitat wiasny
ogoétem
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GRUPA GOBARTO S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2019 roku
(w tysigcach PLN)

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje ogolne

Grupa Kapitatowa GOBARTO sktada sie z GOBARTO S.A. (,jednostka dominujgca”, ,Spo6tka”) i jej spétek zaleznych.
Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 3 miesiecy zakonczony dnia
31 marca 2019 roku oraz zawiera dane porownawcze za okres 3 miesiecy zakoniczony dnia 31 marca 2018 roku
oraz na dziern 31 marca 2018 roku i 31 grudnia 2018 roku. Kwartalny skonsolidowany rachunek zyskow i strat
oraz noty do kwartalnego skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat obejmujg takze dane za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 31 marca 2019 roku oraz dane porédwnawcze za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca
2018 roku, ktore nie byty przedmiotem przegladu lub badania przez biegtego rewidenta.

Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sgd Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy Xlll Wydziat Gospodarczy, Krajowego Rejestru Sagdowego,
pod numerem KRS 0000094093. Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 411141076.

Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzgcych w sktad Grupy jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:
e Choéw i hodowla swin;
e  Produkcja miesa wieprzowego;
e Produkcja konserw, przetwordw z miesa, z podrobdow miesnych

e Sprzedaz hurtowa miesa i wyrobdw miesnych.

Podmiotem bezposrednio dominujagcym Spotki jest Cedrob S.A.

2. Sktad Zarzadu jednostki dominujgcej

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dziert 31 marca 2019 roku wchodzili:

Marcin Sliwiriski Prezes Zarzadu

Katarzyna Gozdzikowska - Gaztelu Wiceprezes Zarzadu
Roman Miler Wiceprezes Zarzadu
Rafat Oleszak Wiceprezes Zarzadu
Karol Ludwinski Wiceprezes Zarzadu

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca 2019 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji w dniu 15 maja 2019 roku. Kwartalny wynik
finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego za rok obrotowy.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 12 do 50 stanowia jego integralng czes¢
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4. Zmiany w sktadzie Grupy

4.1. Potaczenie jednostki dominujacej

W dniu 30 stycznia 2019 roku Zarzad Gobarto S.A. podjgt uchwate, w ktérej wyrazit zgode na potgczenie
GOBARTO S.A. (spdtka przejmujgca) ze spotka zalezng Jama sp. z 0.0. (dalej: spdtka przejmowana).:

Spoétka przejmujgcy, w rozumieniu art. 492 § 1 Kodeksu spétek handlowych, jest:

GOBARTO S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Ktobucka 25, 02-699 Warszawa, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sqdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat
Gospodarczy KRS pod nr 0000094093, REGON: 411141076, NIP: 6991781489.

Spoétka przejmowang w rozumieniu art. 492 § 1 Kodeksu spétek handlowych jest Jama sp. z 0.0. z siedzibg
w Watbrzychu, ul. Wysockiego 17, 58-300 Watbrzych, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy
KRS pod nr 0000269512, REGON: 890454720, NIP: 8861841811.

Potaczenie przeprowadzone zostanie w trybie art. 492 § 1 pkt 1) oraz art. 515 § 1 w zwigzku z art. 516 § 6 Kodeksu
spotek handlowych, tj. przez przeniesienie catego majatku spoétki przejmowanej na spotke przejmujaca (taczenie
sie przez przejecie), bez podwyzszania kapitatu zaktadowego spotki przejmujacej (spdtka przejmujgca dysponuje
100% udziatéw w kapitatach zaktadowych spétki przejmowanej) oraz bez wymiany udziatow spétki przejmowanej
na akcje spoétki przejmujace;j.

Z uwagi na przejecie przez spotke przejmujaca spotki, w ktérych jedynym udziatowcem jest Gobarto, potgczenie
realizowane bedzie w trybie uproszczonym, bez poddawania planu potgczenia badaniu przez biegtego rewidenta.
Majac na uwadze, iz spétka przejmujaca posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym spétki przejmowanej nie
zachodzi koniecznos¢ dokonywania nowej emisji akcji, co pozwoli na zachowanie wysokosci kapitatu
zaktadowego spotki przejmujacej na dotychczasowym poziomie (278.002.290 zt, ktéry sktada sie z 27.800.229
akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 10,00 PLN kazda)..

4.2, Likwidacja spotki PorkPro Polska sp. z 0.0. sp.k.

Dnia 22 lutego 2019 roku spotka PorkPro Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. zostata
wykreslona z rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego.

5. Podstawa sporzadzenia skroconego sprawozdania finansowego

Niniejsze kwartalne skrdocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa”
zatwierdzonym przez UE (,,MSR 34”).

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu
17 kwietnia 2019 roku.

Niniejsze kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”),
a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 39 stanowig jego integralng czes¢
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Niniejsze kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spétki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy.

6. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok, ktory rozpoczat sie 1 stycznia 2018 roku.

7. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Klasyfikacja umow leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjny lub finansowy w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko
i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy.
Ocena ta opiera sie na analizie tresci ekonomicznej kazdej transakgji.

Wartos¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych i aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy

Zarzad dokonuje szacunkéw wartosci godziwej posiadanych nieruchomosci w oparciu o dostepne dane
o transakcjach sprzedazy zrealizowanych na rynku przez niezalezne od siebie podmioty.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie.

Prawdopodobienstwo realizacji aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z przysztymi zyskami

podatkowymi opiera sie na planach finansowych. Prognozowane wyniki finansowe wskazujg w jakiej wysokosci
zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, a ten jest podstawg do utworzenia aktywa na podatek odroczony.

Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci powodowatoby, ze zatozenie to statoby sie
nieuzasadnione.

Wycena rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych
Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych.
Przyjete na koniec roku 2018 zatozenia aktuarialne nie ulegty zmianie.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustala sie wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje sie profesjonalnym
osgdem.

Okresy uzytkowania sktadnikdw pozycji rzeczowych aktywow trwatych

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikdw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje
weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci sktadnikéw majatku trwatego.

Testy na utrate wartos¢ firmy

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 39 stanowig jego integralng czes¢
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Grupa przeprowadza testy na utrate wartosci osrodkdw wypracowujgcych srodki pieniezne, do ktérych zostata
przypisana wartos¢ firmy. W okresie sprawozdawczym zostata zachowana metodologia weryfikacji stosowana
w poprzednich okresach.

8. Sezonowos¢ dziatalnosci

Struktura Grupy Kapitatowej dziatajacej w réznych segmentach dziatalnosci powoduje, iz mamy do czynienia
z czynnikami sezonowosci. W konsumpcji krajowej miesa i jego przetwordw zauwazalny jest wzrost obrotéw
w okresach poprzedzajgcych swieta Bozego Narodzenia oraz Wielkanoc.

W produkcji roslinnej sezonowos¢ charakteryzuje sie istotnymi skumulowanymi kosztami w | podfroczu
a realizacjg przychodu w okresie letnim i jesiennym.

9. Informacje dotyczace segmentdéw dziatalnosci

Grupa Kapitatowa GOBARTO S.A. jest pionowo zintegrowanym holdingiem z branzy miesnej koncentrujgcym
swojg dziatalnos$¢ na hodowli trzody chlewnej, skupie, uboju oraz rozbiorze i konfekcji miesa wieprzowego
w wielu asortymentach. Sfera produkcyjno-handlowa stanowi kluczowg czes¢ prowadzonej dziatalnosci Grupy.
Rownolegle Grupa prowadzi dziatalno$¢ handlowg w zakresie dystrybucji wyrobdw miesnych i wedliniarskich
oraz dziatalno$¢ posrednictwa w zakresie handlu. Ponadto spotki z segmentu rolnego zajmuja sie produkcja
roslinna.

W ramach integracji biznesowej Grupy GOBARTO S.A. dokonuje segmentacji dziatalnosci operacyjnej. Podziat na
segmenty opracowano w oparciu o rodzaje produktéw i ustug. Wszystkie spotki wchodzace w sktad Grupy
Kapitatowej GOBARTO S.A. zostaty przyporzadkowane do pieciu segmentdw: mieso i wedliny, przetwdrstwo,
trzoda chlewna, zboza oraz dziatalnos¢ pozostata.

Segment MIESO | WEDLINY

e GOBARTO S.A. - jest podmiotem dominujagcym Grupy GOBARTO S.A. Spétka funkcjonuje w sektorze

miesa wieprzowego. Jej gtéwna dziatalnos¢ koncentruje sie na skupie, uboju i rozbiorze miesa, ktére
w wielu asortymentach trafia do odbiorcéw na terenie catego kraju oraz do kilkunastu odbiorcow
na catym Swiecie. Sfere produkcyjno-handlowg Spétki uzupetnia dziatalnos¢ ustugowa w zakresie:
zamrazania, sktadowania i transportu produktow spozywczych, wymagajacych specjalistycznego
sprzetu chtodniczego. Zaktad produkcyjny znajduje sie w Gragbkowie (woj. wielkopolskie), a jego roczne
moce ubojowe wynoszg okoto 900 tys. sztuk trzody chlewnej.
W ramach segmentu Mieso i Wedliny Spoétka konsekwentnie rozwija dziatalno$¢ dystrybucyjng i jest
jednym z najwiekszych polskich dostawcéw miesa i wedlin do detalu tradycyjnego. Spdtka posiada
Centra Dystrybucyjne zlokalizowane w: Warszawie, Poznaniu, Krakowie, Katowicach, Radomiu, Lublinie
oraz Gdansku.

e  GOBARTO Dziczyzna Sp. z 0.0. - zajmuje sie skupem i przerobem zwierzyny townej oraz sprzedazg miesa
na terenie Polski i rynkach UE. Gtéwny zaktad przerobu dziczyzny usytuowany jest w Karolinkach w woj.
wielkopolskim.  Zaktad posiada odpowiednie  warunki  sanitarno-weterynaryjne  zgodne
z obowigzujgcymi przepisami, a stosowane procedury zapewniajg wysoka i statg jako$¢ produktu.

e NetBrokers Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. - wiodgcg dziatalnoscig spotki
od roku 2003 jest dziatalnos¢ handlowa, gdzie NetBrokers, jako importer stat sie wiodgcym dostawcy
na rynek polski Swiezego miesa wieprzowego dla zaktaddéw rozbiorowych, przetwérni jak i mies
kulinarnych na potrzeby rynku detalicznego. Dodatkowo jest platformg internetowa skierowang do firm
dziatajacych na rynku rolno-spozywczym, ktérej misjg jest dostarczanie informacji branzowych oraz
oferowanie aplikacji umozliwiajacej sktadanie ofert handlowych kupna i sprzedazy towardw.

e Bekpol Sp. z 0.0. - jest Spoétka zajmujgcy sie hurtowa sprzedazg miesa, wedlin i drobiu. Funkcjonuje
na rynku od 1993 roku, od stycznia 2017 roku wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej GOBARTO.

e Meat-Pac Sp. z 0.0. - wiodgcg dziatalnoscia Spotki jest rozbidr miesa drobiowego.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 39 stanowig jego integralng czes¢
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Jama Sp. z o0.0.- jest spotkg zajmujacg sie hurtowa sprzedazg miesa, wedlin i drobiu. W sktad Grupy
Kapitatowej Gobarto wchodzi od listopada 2017 roku. W styczniu 2019 roku rozpoczeto sie
postepowanie prowadzace do potfaczenia spotek Jama i Gobarto.

Segment PRZETWORSTWO

Do tego segmentu nalezy Grupa Kapitatowa Silesia. W strukturach Grupy Gobarto znajduje sie od grudnia 2017
roku. W jej sktad wchodzg spotki:

Zaktady Miesne Silesia S.A. (dalej jako ZM Silesia) — jedna z najwiekszych firm na polskim rynku
przetworstwa miesnego zajmujaca sie rozbiorem i konfekcjonowaniem migsa wieprzowego,
drobiowego i wotowego, produkcja wedlin i wedzonek, dan gotowych oraz karm dla zwierzat
domowych. Spétka prowadzi sprzedaz i dystrybucje w oparciu o sieci handlowe, sie¢ hurtowni, grupy
zakupowe oraz eksport.

Silesia Pet Foods Sp. z 0.0. — dziatalnos¢ spoétki opiera sie na produkcji i sprzedazy gotowe]j karmy dla
zwierzat domowych.

Vital Food Silesia Sp. z 0.0. w likwidacji — spotka zajmowata sie wytwarzaniem i sprzedazg gotowych
dan i positkéw.

Silesia Logistics Sp. z 0.0. w likwidacji — przedmiotem dziatalnosci spétki byto swiadczenie ustug
transportowych. Z dniem 1 stycznia 2019 roku rozpoczeto likwidacje Spotki.

Panteon S.A. w likwidacji — dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingdéw z wytgczeniem
holdingdw finansowych. W potowie 2018 roku rozpoczeto likwidacje spotki.

Segment TRZODA CHLEWNA

Agro Bieganow Sp. z 0.0. - spdtka zajmuje sie produkcjg roslinng, chowem bydta miesnego i zarodowego
oraz hodowlg trzody chlewnej w petnym cyklu produkcyjnym.

Agro Gobarto Sp. z 0.0. - prowadzi hodowle trzody chlewnej w petnym cyklu produkcyjnym oraz
dostarcza warchlaki na potrzeby innych spétek z grupy.

Bioenergia Sp. z 0.0. - aktualnie spotka prowadzi tucz trzody chlewne;j.

Agroferm Sp. z 0.0. - przedmiotem dziatalnosci spotki jest chow trzody chlewnej oraz produkcja roslinna.
Gobarto Hodowca Sp. z 0.0. - spétka zajmujacg sie organizacjg rozwoju i sprzedazy trzody chlewne;j;
aktualnie odpowiada za program Gobarto 500 wspierajgcy rozwoj trzody chlewnej. Spétka w przysztosci
ma zapewnic baze surowcowg dla spotek z segmentu przetwoérstwo.

PorkPro Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. w likwidacji - spdtka stanowita wsparcie
dla GOBARTO S.A. w zakresie zaopatrzenia w surowiec do produkcji, zajmujac sie zakupami warchlakéw,
trzody chlewnej oraz handlem miesem. Wskutek postepowania likwidacyjnego w dniu 22 lutego 2019
roku spotka zostata wykreslona z rejestru przedsiebiorcow.

Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe ,,Ferma-Pol” Sp. z 0.0. - przedmiotem dziatalnosci spotki jest
chow trzody chlewnej oraz produkcja roslinna.

Segment ZBOZA

Rolpol Sp. z 0.0. oraz Agroprof Sp. z 0.0. - zajmujg sie produkcjg roslinng zbdz i rzepaku.
Agro Net Sp. z 0.0. - spotka prowadzi dziatalnos¢ roslinng oraz posiada elewator zbozowy.
Plon Sp. z 0.0. - spotka zajmujaca sie Swiadczeniem ustug rolnych dla spétek z Grupy.

Segment DZIALALNOSC POZOSTALA

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

zatgczone na stronach od 12 do 39 stanowig jego integralng czes¢
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e Tigra Trans Sp. z 0.0. - spotka powotana w celu zarzgdzania spo6tka Tigra Trans Sp. z 0.0. Sp.k.

e Tigra Trans Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. - spdtka swiadczaca ustugi transportowe.

e Bio Gamma Sp. z o.0. - zostata powotana w celu prowadzenia dziatalnosci z wykorzystaniem
odnawialnych zrédet energii, nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej w 2019 roku.

e Bio Delta Sp. z 0.0. - zostata powotana w celu prowadzenia dziatalnosci z wykorzystaniem odnawialnych
zrédet energii, nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej w 2019 roku.

e Polskie Biogazownie ,Energy-Zalesie” Sp. z 0.0. - spétka powotana w celu prowadzenia dziatalnosci
z wykorzystaniem odnawialnych zrodet energii.

e  Makton Nieruchomosci Sp. z 0.0. - spotka celowa powotana do sprzedazy nieruchomosci niezwigzanych
z podstawowa dziatalnoscig w segmencie dystrybucyjnym.

e Insignia Management Sp. z 0.0. - spdtka zajmuje sie posrednictwem w zakupach na rzecz spétek grupy.

e NetBrokers Polska Sp. z 0.0. - spétka powotana w celu zarzadzania spotkg NetBrokers Polska Spoétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.

e PorkPro Polska Sp. z 0.0. w likwidacji - spotka powotana w celu zarzadzania spdtkg PorkPro Polska
Sp. z 0.0. Sp.k., obecnie zaprzestata dziatalnosci, z dniem 1 stycznia 2019 roku rozpoczeto jej likwidacje.

e Hotel 22 Sp. z 0.0. — spdtka powotana w celu zarzadzania spétka Hotel 22 sp. z 0.0. Sp.k.,

e Hotel 22 Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.- przedmiotem dziatalnosci spotki jest
zarzadzanie nieruchomosciami oraz dziatalnos¢ deweloperska.

e Rosan Agro Sp. z 0. o. - spotka matka grupy firm z Ukrainy; zajmuje sie produkcjg zywca wieprzowego.

e PF,MK” Rosana - podmiot wchodzgcy w sktad Grupy Rosan Agro; dziatalnos¢ spétki zostata ograniczona
do uboju.

e Dom Handlowy ROSANA — podmiot zaprzestat prowadzenia dziatalnosci operacyjnej w 2018 roku .

e Dom Handlowy ROSANA PLUS — podmiot zaprzestat prowadzenia dziatalnosci operacyjnej w 2018 roku.

e Pieprzyk Rogatyn Sp. z 0.0. - spotka nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej w 2019 roku.

e PP Swiniokompleks Zoria - spétka nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej w 2019 roku.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentow w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobdw, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikow dziatalnosci. Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach
pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach
ze stronami niepowigzanymi.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 39 stanowig jego integralng czes¢
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2019 roku

GRUPA GOBARTO S.A.

(w tysigcach PLN)

okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2019 roku

M"gz;;; Przetwdrstwo cz:':?:a Zboia TL::GSIZ;;ZL‘ Korekty Dz;;:;z:s’é
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 384 533 98 279 6187 1468 10 460 500927
Sprzedaz migedzy segmentami 17 199 19677 29115 106 5280 -71377 -
Przychody segmentu 401 732 117 956 35302 1574 15 740 -71377 500 927
Wyniki

Pozostate informacje

Amortyzacja 4 640 4322 2128 349 1737 13176
Stan na 31 marca 2019

Znaki towarowe 17 289 5053 - - - 22 342
Relacje z klientami 6715 6631 - - - 13 346
Wartos¢ firmy 84 531 - 1 5169 12 89713

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 12 do 50 stanowig jego integralng czesé
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2019 roku

GRUPA GOBARTO S.A.

(w tysigcach PLN)

okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2018 roku

M":’égj;; Przetwdrstwo szef:a Zboza D;";Z?SIZ;Z& Korekty Dz‘;';i;rllen’:s'é
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 409 797 123152 7 680 1407 9090 551126
Sprzedaz miedzy segmentami 15156 19108 23429 74 166 -57 933 -
Przychody segmentu 424 953 142 260 31109 1481 9 256 -57 933 551126
Wyniki

Pozostate informacje

Amortyzacja 4849 3589 1734 372 1014 11558
Stan na 31 marca 2018

Znaki towarowe 19 070 - - - - 19 070
Relacje z klientami 4891 - - - - 4891
Wartos¢ firmy 86 990 - 1 5169 616 92776

Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami sg eliminowane przy konsolidacji.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 12 do 39 stanowig jego integralng czesé
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2019 roku
(w tysigcach PLN)

10. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Spétka dominujaca nie planuje wyptaty dywidendy za rok zakoriczony 31 grudnia 2019r.

Spdétka dominujgca nie wyptacita i nie planuje wyptaty dywidendy z zyskéw za rok zakonczony 31 grudnia 2018r.

11. Podatek dochodowy

Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego w rachunku zyskéw i strat przedstawiajg sie nastepujaco:

okres 3 miesiecy okres 3 miesiecy
zakoriczony do zakoriczony do
31 marca 2019 31 marca 2018
Ujete w zysku lub stracie niebadane niebadane
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 440 3705
Odroczony podatek dochodowy 658 216

12. Aktywa trwate

Na dzien 31 marca 2019 roku:

e wartos$¢ wartosci firmy wyniosta 89.713 tys. PLN (na dzier 31 grudnia 2018 roku: 89.713 tys. PLN),
e wartos$¢ znakéw towarowych wynosita 22.342 tys. PLN (na dzier 31 grudnia 2018 roku: 22.837 tys. PLN).

Alokacja wartosci firmy oraz znakéw towarowych na segmenty operacyjne przedstawiona zostata w nocie
8 kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Odzyskiwalna wartos¢ poszczegdlnych segmentdw operacyjnych zostata ustalona na podstawie wartosci
uzytkowej skalkulowanej na bazie prognozy przeptywéw srodkow pienieznych opartej na zatwierdzonych przez
wyzszg kadre kierowniczg budzetach finansowych obejmujgcych piecioletni okres.

W odniesieniu do wartosci firmy na dzien 31 grudnia 2018 Spodtka sporzadzita i opublikowata
w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za rok 2018 test na utrate wartosci. Wartos¢ firmy podlega
testowi na utrate wartosci na poziomie segmentéw operacyjnych bedacych jednoczesnie osrodkami
generujacymi srodki pieniezne.

W zadnym z segmentéw Grupy Gobarto nie rozpoznano utraty wartosci.

13. Rzeczowe aktywa trwate

13.1. Wptyw zastosowania MSSF 16 na sprawozdanie z sytuacji finansowej i skonsolidowanych
rachunek zyskéw i strat

W wyniku przeprowadzonej analizy wptywu MSSF 16 na stosowane zasady rachunkowosci Grupa ujeta
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym aktywa i zobowigzania, wynikajgce z dtugoterminowych umow
leasingu operacyjnego, najmu badz dzierzawy (umowy gtéwnie dotyczg dziatek, gruntéw, nieruchomosci,
wozkow widtowych) oraz posiadanych praw z tytutu wieczystego uzytkowania gruntéw.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 12 do 50 stanowia jego integralng czes¢
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GRUPA GOBARTO S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2019 roku
(w tysigcach PLN)

Grupa skorzystata z mozliwosci wdrozenia standardu retrospektywnie zgodnie z MSSF 16 zatacznik C punkt 5b
dla umow istniejacych na dzien poczatkowego zastosowania standardu. Zgodnie z tym podejsciem Grupa nie
przeksztatca danych poréwnawczych. Zamiast tego leasingobiorca ujmuje tgczny efekt pierwszego zastosowania
niniejszego standardu jako korekte bilansu otwarcia zyskdw zatrzymanych w dniu pierwszego zastosowania.

Na moment pierwszego zastosowania Grupa ujmuje zobowigzanie z tytutu leasingu w kwocie réwnej wartosci
biezacej pozostatych optat leasingowych, zdyskontowanych poprzez zastosowanie krancowej stopy procentowej
leasingobiorcy oraz ujmuje sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania w kwocie réwnej zobowigzaniu
z tytutu leasingu skorygowanej o kwoty wszelkich przedptat lub naliczonych optat leasingowych odnoszacych sie
do tego leasingu, ujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej bezposrednio sprzed dnia pierwszego
zastosowania, (zgodnie z paragrafem C8.b.ii).

Korekta bilansu otwarcia na dzien 1 stycznia 2019r. spowodowata wzrost rzeczowych aktywéw trwatych
i zobowigzan finansowych o 20.981 tys. PLN.

Na dzien 31 marca 2019r prawo do uzytkowania ujeto w bilansie w pozycji rzeczowe aktywa trwate
w wysokosci 20.799 tys. PLN a zobowigzanie leasingowe w pozycji zobowigzania finansowe w wysokosci 20.154
tys. PLN.

Wptyw wdrozenia MSSF 16 na bilans - rzeczowe aktywa trwafe i zobowiqzanie leasingowe

stan na stan na
1 stycznia 2019 31 marzec 2019

Prawo do korzystf'mla ze ski’adnlka aktywow w podziale na klasy 20981 20 798
bazowego sktadnika aktywdw:

- grunty 3092 3042
- prawo wieczystego uzytkowania 13110 13063
- budynki i budowle 4106 4025
- maszyny i urzadzenia 673 668
Zobowigzania finansowe 20981 20 154

Zmiana stanu aktywow z tytutu prawa do uzytkowania — wpfyw wdrozenia MSSF 16

- prawo - budynki - maszyny
- grunty w'leczy steg? i budowle i urzgdzenia Razem
uzytkowania
Wartosc brutto na
dziei 1 stycznia 2019 3092 13110 4106 673 20981
Amortyzacja za okres -50 -47 -81 -5 -183
Wartosc netto na 3042 13 063 4025 668 20798

dzien 31 marzec 2019

Okresy leasingu przyjete do oszacowania wartosci zobowigzan leasingowych ustalono zgodnie z trescig
ekonomiczng umow leasingowych oraz okresem wieczystego uzytkowania gruntow.

W celu wyznaczenia kwoty zobowigzan leasingowych, ktdre zostaty wykazane zgodnie z MSSF 16, tgczne kwoty
przysztych minimalnych optat z tytutu zawartych umdéw leasingu operacyjnego wedtug stanu na 1 stycznia 2019r.
zostaty skorygowane do wartosci biezgcej poprzez zastosowanie odpowiedniej stopy dyskonta. Srednia wazona
kraricowa stopa leasingu przyjeta do wyceny zobowigzan wyniosta 3,32%.

Zastosowanie MSSF 16 wptyneto rowniez na strukture skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat. W 2019 roku
nastgpit wzrost amortyzacji w kwocie 183 tys. PLN oraz kosztdw odsetek w kwocie 6 tys. PLN i spadek ustug

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 39 stanowig jego integralng czes¢
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2019 roku
(w tysigcach PLN)

obcych w kwocie 584 tys. PLN.

Powyisze zmiany spowodowaty wzrost wyniku na dziatalnosci operacyjnej w kwocie 401 tys. PLN, poziomu
EBITDA w kwocie578 tys. PLN oraz wzrost wyniku przed opodatkowaniem w kwocie 395 tys. PLN.

okres 3 miesiecy
zakoriczony do
31 marzec 2019

Koszt wtasny sprzedazy -181
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 181
Koszty sprzedazy -83
Koszty ogdlnego zarzadu -137
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej 401
Koszty finansowe 6
Amortyzacja 183
EBITDA 578
13.2. Kupno i sprzedaz

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2019 roku, Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate o wartosci
8.629 tys. PLN.

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2019 roku, Grupa sprzedata sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych
o wartosci netto 1.428 tys. PLN i wygenerowata zysk na sprzedazy w wysokosci 12 tys. PLN (w okresie
3 miesiecy zakoiczonym 31 marca 2018 roku Grupa sprzedata skfadniki rzeczowych aktywodw trwatych
o wartosci netto 2.047 tys. PLN i wygenerowata strate na sprzedazy w wysokosci 964 tys. PLN).

13.3. Odpisy z tytutu utraty wartosci
W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2019 roku Grupa rozwigzata odpisy z tytutu utraty wartosci

rzeczowych aktywéw trwatych w wysokosci 1.026 tys. PLN (w okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2018tr.
nie byto zmiany odpisu z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych)

14. Aktywa niematerialne

14.1. Kupno i sprzedaz

Aktywa niematerialne na dziern 31 marca 2019 wynoszg 27.231 tys. PLN. W okresie sprawozdawczym wartos$¢
aktywow niematerialnych wzrosta o 365 tys. PLN, naktady na aktywa niematerialne wyniosty 416 tys.

14.2. Odpisy z tytutu utraty wartosci

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2019 roku Grupa nie rozpoznata dodatkowych odpiséw z tytutu
utraty wartosci.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 39 stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA GOBARTO S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2019 roku
(w tysigcach PLN)

15. Zapasy

Zmiany wartosci poszczegodlnych pozycji zapasoéw prezentuje ponizsza tabela:

stan na stan na stan na
31 marca 2019 31 grudnia 2018 31 marca 2018
niebadane badane niebadane

Materiaty 19914 18 709 19223
Produkcja w toku 21199 18 462 18 796
Wyroby gotowe 22 696 19 162 23 378
Towary 20 653 14 290 16 646
Zaliczki na dostawy 61 74 134
Zapasy ogotem 84 523 70 697 78 176

Wozrost zapasow na dzien 31 marca 2019 roku w poréwnaniu do 31 grudnia 2018 roku spowodowany jest
wygaszaniem zakupow i sprzedazy w ostatnich tygodniach poprzedniego roku sprawozdawczego zwigzanego
z zakonczeniem produkcji pod okres swigt Bozego Narodzenia.

Odpis aktualizujacy na dzien 1 stycznia 2019r. 7 547
Zawigzanie 876
Wykorzystanie -829
Rozwigzanie -3709

16. Aktywa biologiczne

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2019 roku Grupa podwyzszyta wartos¢ aktywow biologicznych
o kwote 6.977 tys. PLN (w okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2018 roku wartos¢ zwiekszyta sie o0 10.244
tys. PLN.):

stan na stan na stan na

31 marca 2019 31 grudnia 2018 31 marca 2018

niebadane badane niebadane

Trwate aktywa biologiczne ogétem 13171 12 716 10524
Trzoda chlewna i bydto 41219 37516 41173
Zasiewy 9208 6389 12 483
Aktywa biologiczne ogétem 50 427 43 905 53 656

17. Naleznosci

W okresie sprawozdawczym naleznosSci wzrosty o 1.249 tys. PLN. w stosunku do 31 grudnia 2018r.

stan na stan na stan na

31 marca 2019 31 grudnia 2017 31 marca 2018

niebadane badane niebadane

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 129671 137 423 149 170
Pozostate naleznosci 14 429 5428 8995

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 39 stanowig jego integralng czes¢
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Zwiekszenie 308
Wykorzystanie -212
Rozwigzanie -132

18. Zobowigzania

W okresie sprawozdawczym zobowigzania wzrosty 0 9.960 tys. PLN w stosunku do 31 grudnia 2018 roku.

19. Rezerwy

W pozycji swiadczen po okresie zatrudnienia Grupa ujmuje rezerwe emerytalng, natomiast w ramach
pozostatych rezerw pracowniczych rezerwe na koszty zwigzane z zakazem konkurencji oraz pozostate sprawy
pracownicze i premie.

Swiadczenia po Pozostate rezerwy

. L, . Inne rezerwy Ogdtem

okresie zatrudnienia pracownicze
Na dzien 1 stycznia 2019 1479 800 6252 8531
Utworzone w ciggu roku obrotowego - 1 13129 13 130
Wykorzystane - - 401 - 10720 - 11121
Rozwigzane - - 963 - 963
Korekta z tytutu réznic kursowych - - 81 81

Na dzien 1 stycznia 2018 1179 3544 360 5083
Utworzone w ciggu roku obrotowego - 54 4370 4424
Wykorzystane - - 460 -104 -564
Rozwigzane - -252 -80 -332
Korekta z tytutu réznic kursowych - - -29 -29

Krétkoterminowe na dzien

31 marca 2019 264 oot e i
R - : : e
gié;k;-tc:,";(::;we na dzien 107 2886 4516 7 510
ezt Lo : : il

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 39 stanowig jego integralng czes¢
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20. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

okres 3 miesiecy okres 3 miesiecy

zakoriczony do zakoriczony do

31 marzec 2019 31 marzec 2018

Kredyty i pozyczki na bilansie otwarcia 241 955 198 265
Zaciggniete 20 663 10780
Sptacone 9 656 23918
Naliczone odsetki 481 680
krétkoterminowe 108 941 130313
dtugoterminowe 144 502 55494

21. Inne istotne zmiany

21.1. Sprawy sadowe

W stosunku do wykazu postepowan sgdowych i upadtosciowych o wartosci powyzej 400 tysiecy ztotych
toczacych sie z powddztwa Gobarto S.A. lub spotek z Grupy Gobarto oraz, w ktérych Gobarto S.A. lub spotki
z Grupy Gobarto s strong, zamieszczonego w rocznym sprawozdaniu finansowym Grupy Gobarto za rok 2018,
w okresie 3 miesiecy zakoficzonym 31 marca 2019 roku nowe okolicznosci nie wystapity.

21.2. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw kwartalnego skréconego sprawozdania z przeptywdéw pienieznych, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
sktadajg sie z nastepujacych pozycji:

stan na stan na stan na

31 marca 2019 31 grudnia 2018 31 marca 2018

niebadane badane niebadane

Srodki pieniezne w kasie 311 192 624
Srodki pieniezne na rachunku bankowym 36 535 33303 18 902
Lokaty krétkoterminowe 11 250 11448 14 656
Srodki pieniezne w drodze 1959 1731 2311
Inne aktywa pieniezne 0 0 11

21.3. Nieruchomosci inwestycyjne

W raportowanym okresie sprawozdawczym nastgpit spadek wartosci nieruchomosci inwestycyjnych o kwote
33 tys. PLN. Wynika to gtéwnie z amortyzacji.

21.4. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

W raportowanym okresie wartos$¢ aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy nie ulegta zmianie.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 39 stanowig jego integralng czes¢
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22. Wartosc¢ godziwa instrumentdéw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych instrumentdéw finansowych

okres 3 miesiecy okres 12 miesiecy okres 3 miesiecy
zakonczony do zakonczony do zakonczony do
31 marzec 2019 31 grudnia 2018 31 marzec 2018
Wartos¢ Wartos¢ PP Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
A ) Wartos¢ ksiegowa . . .
ksiegowa godziwa godziwa ksiegowa godziwa
Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Naleznosci z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate 144 100 144 100 142 851 142 851 158 165 158 165
naleznosci
Pozostate aktywa 2968 2968 2030 2030 1252 1252
finansowe
srodki pieniezne fich 50 055 50 055 46 674 46 674 36504 36504
ekwiwalenty
Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej (poziom 2)
Swapy stopy procentowej
wykorzystywane w 1689 1689 1005 1005 680 680
rachunkowosci
zabezpieczen
Zobowiazania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Oprocentowane kredyty i 253 444 253 444 241955 241955 185807 185807
pozyczki
Zobowigzania z tytufu 208 084 208 084 198 127 198 127 202012 202012
dostaw i ustug
Zobowigzania z tytufu 64819 64819 67355 67355 109918 109918
zakupu udziatéw i akgji
Zobowigzania finansowe 69 291 69 291 52127 52127 43 984 43 984

23. Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym

Ryzykami, na ktére narazona jest Grupa:
e ryzyko rynkowe obejmujace ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej,
e ryzyko kredytowe,
e ryzyko ptynnosci.
Zarzadzanie ryzykiem finansowym Grupy koordynowane jest przez Zarzad jednostki dominujgcej, w bliskiej
wspotpracy z Zarzgdami spotek zaleznych.
W procesie zarzgdzania ryzykiem najwyzszg wage majg nastepujace cele:
e cykliczne sporzgdzanie sprawozdan finansowych,
e zabezpieczenie krétkoterminowych oraz srednioterminowych przeptywoéw pienieznych,
e stabilizacja wahan wyniku finansowego Grupy,
e wykonanie zaktadanych prognoz finansowych poprzez spetnienie zatozen budzetowych,
e osigganie stopy zwrotu z dfugoterminowych inwestycji wraz z pozyskaniem optymalnych Zrodet
finansowania dziatan inwestycyjnych.
Grupa nie zawiera transakcji na rynkach finansowych w celach spekulacyjnych.
Od strony ekonomicznej przeprowadzane transakcje majg charakter zabezpieczajgcy przed okreslonym
ryzykiem.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 39 stanowig jego integralng czes¢
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Opis kluczowych czynnikow ryzyka:

Ryzyko zwigzane z rozprzestrzenianiem sie choroby zwierzat (ASF)

Istotnym ryzykiem dla producentéw wieprzowiny jest wystepujacy od lutego 2014r. w granicach naszego kraju
afrykanski pomér $win /ASF/. Doprowadzito to do duzego zamieszania u producentéw trzody chlewnej i w branzy
miesnej. Zgodnie z odpowiednimi przepisami pojawienie sie afrykanskiego pomoru $win, choroby, na ktérg nie
znaleziono jeszcze skutecznej szczepionki zahamowato praktycznie eksport polskiej wieprzowiny poza Unie
Europejskg. Mieso nie moze by¢ wysytane do Unii Celnej obejmujgcej: Rosje, Biatorus i Kazachstan. Aktualnie
ogniska ASF caty czas sie rozprzestrzeniajg i przekroczyty juz granice Wisty. Taki stan rzeczy ma niezwykle istotny
wptyw na wielkos¢ i strukture sprzedazy oraz marzowos¢.

Ryzyko zwigzane z sytuacjg geopolityczng

W3rdd potencjalnych ryzyk nalezy réwniez uwzgledni¢ pogarszajaca sie sytuacje geopolityczng w zwigzku
z konfliktem pomiedzy Rosjg i Ukraing. Do tej pory konflikt ten spowodowat natozenie wzajemnego embarga
na handel istotnymi towarami ze strony Rosji oraz Standw Zjednoczonych i Unii Europejskiej. Najbardziej istotne
dla Grupy jest zablokowanie rynku rosyjskiego na mieso wieprzowe pochodzace z terenu Unii Europejskiej,
co przektada sie na ograniczenia w zakresie optymalnego lokowania produktéw na rynki docelowe i utrudnienie
w generowaniu zysku.

Ryzyko zwigzane z Brexitem

Wielka Brytania jest jednym z kluczowych partneréw handlowych Polski. Decyzja Brytyjczykdw o wyjsciu z Unii
Europejskiej z pewnoscig bedzie miata powazne skutki dla polskich eksporterow. Ryzyko z nig zwigzane wigze sie
obecnie z funkcjonowaniem podmiotéw gospodarczych w warunkach niewiedzy. Z powodu braku szczegdétowych
ustalen dotyczacych warunkéw opuszczenia przez Wielkg Brytanie Unii Europejskiej nie ma mozliwosci
oszacowania skutkow gospodarczych decyzji Brytyjczykow. W przypadku spetnienia sie negatywnych scenariuszy
zaktadajgcych wprowadzenie barier w obrocie handlowym miedzy stronami konieczne bedzie poszukiwanie
nowych rynkéw zbytu a tym samym poniesienie dodatkowych, znaczgcych kosztow zwigzanych z wejsciem na
zupetnie nowe rynki.

Ryzyko wptywu sytuacji makroekonomicznej na wyniki Grupy

Wiekszosc¢ sprzedazy Grupy jest realizowana w Polsce. W zwigzku z tym wyniki osiggane przez Grupe sg posrednio
zalezne od takich wielkosci makroekonomicznych jak: wzrost PKB, poziom bezrobocia, poziom inflacji oraz stop
procentowych czy dynamika wzrostu wynagrodzen. Czynniki te wptywajg na kondycje finansowg podmiotéw
uczestniczacych w obrocie gospodarczym oraz site nabywcza klientéw koricowych. Ewentualne spowolnienie
tempa wzrostu gospodarczego oraz pogorszenie sie wskaznikow makroekonomicznych mogtoby niekorzystnie
wptynac na wyniki finansowe osiggane przez Grupe. Szeroko rozumiana branza spozywcza, w ktérej dziata Grupa
jest w mniejszym stopniu narazona na ryzyko dekoniunktury niz inne gatezie gospodarki, gdyz popyt na wiekszos¢
artykutéw spozywczych, a w szczegdlnosci na mieso, jest sztywny.

Ryzyko zwigzane ze zmiennoscig na rynku zbéz, trzody chlewnej oraz bydta

Wymienione rynki charakteryzujg sie bardzo duzg zmiennoscig w zakresie cen, co bezposrednio przektada sie na
wyniki generowane przez poszczegolne segmenty w Grupie GOBARTO.

Ryzyko zwigzane z wartoscig aktywow

Potencjalne pogorszenie w okresach przysztych niezadawalajgcych wynikéw podmiotu dominujgcego mogtoby
spowodowac konieczno$¢ dokonania przez Grupe odpisdw aktualizujgcych oraz zmian w wartosciach aktywdw
wptywajacych ujemnie na wynik finansowy.

Ryzyko zwigzane ze zl3 lub pogarszajaca sie sytuacja finansowg niektérych podmiotéw dziatajacych w branzy
miesne;j

Obecnie wiele firm z branzy miesnej dziata na bardzo niskich marzach, a wiele z nich odnotowuje ujemne wyniki
finansowe. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, iz nadwyzka finansowa z dziatalnosci operacyjnej nie bedzie
wystarczajgca na pokrycie rat kapitatowych kredytéw. Moze to doprowadzic¢ do sytuacji, ze instytucje finansujace

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 39 stanowig jego integralng czes¢
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wypowiedzg kredyty poszczegdinym podmiotom a to moze doprowadzi¢ do koniecznosci zawarcia uktadu,
lub ogtoszenia upadtosci przez niektére podmioty gospodarcze. Sytuacja ta mogtaby by¢ korzystna dla Grupy,
gdyz mogtaby skokowo zwiekszy¢ udziaty w rynku po upadtych konkurentach. Z drugiej strony model biznesowy
Grupy zaktada Scista wspotprace z wieloma zaktadami z branzy miesnej poprzez dostarczanie do nich péttusz
i mies przemystowych, a nastepnie odbieranie ich produktéw wedliniarskich. Istnieje ryzyko, ze pogorszenie sig
sytuacji zaktadéw miesnych moze spowodowac, iz Grupa nie bedzie mogta kooperowaé z tymi zaktadami,
ktére nie dostang limitu kredytowego, badz limit ten zostanie obnizony, co moze mie¢ negatywny wptyw na
sytuacje finansowa Grupy.

Ryzyko zwigzane z zaostrzajaca sie konkurencja na rynku miesa i wedlin

Na rynku dystrybucji miesa i wedlin pojawiajg sie nowi konkurenci. Obserwowane jest takze skracanie faiicucha
dostaw przez producentéw, ktérzy dostarczajg produkty bezposrednio do odbiorcdw. Coraz wiecej sieci
handlowych i duzych dystrybutoréw decyduje sie na witasne centralne magazyny miesa. Wzrasta znaczenie
réznego rodzaju grup zakupowych na rynku detalicznym, a wraz z nim marketingowe koszty obstugi klienta.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 39 stanowig jego integralng czes¢
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24. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Ponizsza tabela przedstawia faczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019 roku w poréwnaniu do okresu 3
miesiecy zakornczonego 31 marca 2018 roku:

w tym zalegfte,

. . Sprzedaz na rzecz Zakupy od Naleznosci od w tym Zobowiqzania po upfywie
Podmiot powigzany ey L oy . Lo .
podmiotow podmiotow podmiotow przetermi- wobec podmiotow terminu
powigzanych powigzanych powigzanych nowane powigzanych ptatnosci
Jednostka dominujaca:
30 wrzesien 2018 6 069 180539 1369 11 41232 2 545
CEDROB S.A.
30 wrzesien 2019 1637 72701 357 89 154 275 8 888
Pozostate podmioty
powigzane:
CEDROB Vertriebs Und 30 wrzesieri 2018 - - 210 210 - -
Handelsgesellschaft GmbH 30 wrzesier 2019 _ - R R - R
30 wrzesien 2018 5430 - 3091 - - -
Cedrob Passau GmbH
30 wrzesien 2019 3382 3 2892 - - -

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 12 do 50 stanowig jego integralng czesé¢
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24.1. Podmioty o znaczacym wplywie na Grupe

Na dzien 31 marca 2019 roku CEDROB S.A. jest wtascicielem 85,56 % akcji zwyktych jednostki dominujace;j.

24.2. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg dokonywane na warunkach rynkowych.

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2019 roku nie wystgpity transakcje z podmiotami powigzanymi
Grupy Kapitatowej GOBARTO S.A., nie bedace transakcjami typowymi i rutynowymi, wynikajgcymi z biezgcej

dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez Grupe.

Transakcje z innymi podmiotami powigzanymi nieobjetymi skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

w okresu 3 miesiecy zakonczonego 31 marca 2019:

okres 3 miesiecy

okres 3 miesiecy

zakonczony do zakonczony do
31 marca 2019 31 marca 2018
Strona transakgcji Zakup ustug Zakup ustug
podmioty powigzane kapitatowo z personelem ) 403

kierowniczym

25. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy GOBARTO
w | kwartale 2019 roku wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen jej

dotyczacych

Wyniki Grupy Kapitatowej GOBARTO S.A. za okres 3 miesiecy zakoriczony do 31-03-2019 rok w poréwnaniu

z analogicznym okresem 2018 roku.

Wyszczegdlnienie okres 3 miesiecy okres 3 Dynamika

zakoriczony 31-03- miesiecy

2019 zakonczony

31-03-2018
::\t/::\i:;:lg v:etto ze sprzedazy produktow towarow i 500 927 551126 9,1%
Zysk ze sprzedazy 4817 12 462 -61,3%
Zysk z dziatalnosci operacyjne;j 9562 14 433 -33,7%
Zysk brutto 6 596 11978 -44,9%
Zysk netto 5498 8 056 -31,8%
Amortyzacja 13176 11558 14,0%
EBITDA 22738 25991 -12,5%

skorygowana EBITDA 56 242

Rentownos¢ netto 1,10% 1,46% -0,36 pkt. %
Rentownos¢ EBITDA 4,54% 4,72% -0,18 pkt. %

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 12 do 50 stanowia jego integralng czes¢
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Wskaznik zadtuzenia 61,34% 58,90% 2,44 pkt. %
Wskaznik finansowania kapitatem statym 57,45% 50,78% 6,67 pkt. %
Dtug odsetkowy 262 172 229791 14,1%
Srodki pieniezne 50 055 36 504 37,1%
Dtug netto 212 117 193 291 9,7%
Dtug netto / EBITDA* 3,77 1,86 102,9%
Dtug / EBITDA* 4,66 2,21 110,9%
Kapitaty wtasne / Suma bilansowa 42,33% 41,10% 1,22 pkt. %
Wskaznik obstugi dtugu 1,37 2,08 -34,1%
Odsetki od kredytow 2707 2128 27,2%
Przychody eksportowe 62 313 75 445 -17,4%
Udziat w przychodach ogétem 12,44% 13,69%  -1,25 pkt. %

*wskaZnik wyliczony wg. wzoru bankowego; ponadto nie uwzgledniono w kwocie dfugu odsetkowego
ujawnien wynikajgcych z MSSF 16

Grupa GOBARTO w okresie 3 miesiecy 2019 roku uzyskata przychody ze sprzedazy w wysokosci 500 927 tys. zt,
co w pordownaniu z rokiem poprzednim stanowi spadek o 9,1%. Przychody eksportowe nominalnie spadty
013 132 tys. zt, a ich udziat w strukturze przychodéw spadt o 1,25 pkt. procentowych do poziomu 12,44%
przychoddéw ogotem.

Wygenerowana przez Grupe w tym okresie EBITDA wyniosta 22 738 tys. zt i jest 0 12,5 % nizsza od analogicznego
okresu roku przedniego.

Na poziomie skonsolidowanym wynik netto Grupy uksztattowat sie na poziomie 5 498 tys. zt.

W pierwszych dwdch miesigcach 2019 roku eksport wieprzowiny z UE wynidst ponad 700 tysiecy ton
(w ekwiwalencie tusz) i byt o prawie 6% wyzszy niz odnotowany w analogicznym okresie ubiegtego roku.
Najwiekszym importerem pozostajg Chiny z wielkoscig na poziomie 275 tysiecy ton. Wzrost w stosunku do tego
samego okresu roku poprzedniego wynidst ponad 12%. Gtéwnym powodem tak silnego wzrostu jest rozwijajgca
sie w Chinach choroba ASF, skutkujaca spadkiem pogtowia i produkcji wieprzowiny. Japonia, Korea Potudniowa
oraz Filipiny to kolejne najwieksze rynki importujace. Dla Japonii wzrost wynidst ponad 8%, w przypadku Korei
odnotowany zostat spadek o ponad 16%, lecz zostat on w znacznym stopniu zrekompensowany wzrostem
eksportu do Filipin o ponad 13%.

EKSPORT WIEPRZOWINY Z UE I-11 2018 VS. I-1l1 2019
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Zrédto: Dane Komisji Europejskiej

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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W 2018 roku spadek cen trzody miat miejsce w wielu krajach Unii Europejskiej i wyrazat sie sukcesywng obnizkg
sredniej ceny w UE-28. W | kwartale 2018 roku przecietna cena trzody klasy E w UE-28 wyniosta 141,29
EUR/100kg i byta o 8% nizsza niz rok wczesniej. W Il kwartale spadek cen w UE-28, pogtebit sie. Srednia cena
wyniosta ok. 144 EUR/100kg. Cena ta byta nizsza niz rok wczesniej o 17%. Kolejne miesigce to niewielkie wahania
cen; ostatecznie w grudniu 2018 roku $rednia cena klasy E w UE-28 uksztattowata sie na poziomie 135,66
EUR/100kg. W stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego cena spadta o 5%.

W 2019 roku odnotowane zostaty pierwsze wzrosty cen. W marcu srednia cena klasy E w UE-28 wyniosta 142,12
EUR/100kg i byta o prawie 5% wyzsza od notowanej w grudniu 2018.

Ceny klasy E w wybranych krajach UE 2018/2019
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych Komisji Europejskiej

W Polsce notowania cen zywca wieprzowego zwykle odzwierciedlajg poziom dla sredniej ceny unijnej. Z tego
powodu w roku 2018 tendencja dla cen zywca wieprzowego byta spadkowa. W | kwartale 2018 roku przecietna
cena skupu wyniosta ok. 4,47zt/kg i byta o ok. 10% nizsza niz rok wczesniej. W Il kwartale cena ta, wprawdzie
sezonowo wzrosta do ok. 4,57zt/kg, ale w odniesieniu do ceny z Il kwartatu 2017 roku byta nizsza o ok. 18%.
Kolejne miesigce charakteryzowaty sie dalszymi spadkami osiggajgc w grudniu poziom cenowy 4,17zt/kg, spadek
r/r wyniost 8%.

Podobnie jak w przypadku cen europejskich, w Polsce réwniez ceny zywca wieprzowego w pierwszym kwartale
2019 charakteryzowaty sie trendem wzrostowym. W marcu $rednia cena wyniosta 4,48zt/kg i byta o ponad 7%
wyzsza niz w grudniu 2018.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 39 stanowig jego integralng czes¢
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Ceny zywca wieprzowego w Polsce
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych Komisji Europejskiej

W zwigzku z bardzo niskim poziomem cen notowanym w 2018 roku, produkcja trzody chlewnej byta mato
optacalna. Jednym z efektow byto nizsze pogtowie swin, ktére w grudniu 2018 roku wyniosto 11 027 700 sztuk i
byto mniejsze niz w grudniu 2017 roku o 880 tys. sztuk (7,4%). Jednak wzrost poziomu cen w 2019 roku moze
sugerowac polepszenie sie optacalnosci produkcji trzody chlewnej, co w konsekwencji powinno doprowadzi¢ do
wzrostu pogtowia.

Polski eksport miesa wieprzowego w okresie I-1 2019 roku wykazat wzrost na poziomie ok. 12,7%, z 85 do 96 tys.
ton. Import spadt o ok. 2,5% w stosunku do analogicznego okresu 2018 roku.

Polski eksport miesa wieprzowego
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Polski import miesa wieprzowego
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie MRiRW

W strukturze polskiego eksportu dominujg Niemcy z wielkoscig na poziomie ponad 14,2 tys. ton. Tuz za nimi
plasujg sie USA z wielkos$ciag ponad 14,1 tys. ton. Pozostate istotne kraje importujace polska wieprzowine to
niezmiennie Wtochy, Stowacja oraz Republika Czeska.

STRUKTURA POLSKIEGO EKSPORTU W OKRESIE I-11
2019 R.

B USA ®ENiemcy B Wiochy mStowacja M Republika Czeska M Pozostate

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie MRiRW

W strukturze importu w czotéwce plasujg sie Niemcy, Belgia oraz Dania dla ktorych udziat wynidst odpowiednio
po 22%, 30% i 16%. Najwiecej zaimportowano z Belgii — ponad 37 tys. ton.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 39 stanowig jego integralng czes¢
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STRUKTURA POLSKIEGO IMPORTU W OKRESIE I-11
2019 R.
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie MRiRW

Sposrdd istotnych dla producentéw wieprzowiny zdarzen ksztattujgcych rynek nalezy wymienié
utrzymujace sie od 2014 roku zagrozenie afrykariskim pomorem $win /ASF/. Pojawiajgce sie we wschodniej
Polsce ogniska ASF praktycznie zahamowaty eksport polskiej wieprzowiny poza Unie Europejska. Taki stan rzeczy
ma niezwykle istotny wptyw na wielkos¢ i warto$¢ sprzedazy oraz wypracowany zysk. Sytuacje dodatkowo
komplikuje utrzymywany od 2015 roku zakaz sprzedazy wieprzowiny na terytorium Rosji dla wszystkich
producentéw europejskich. Zestawienie dwdch powyzszych wydarzen zmusza producentéw wieprzowiny do
prowadzenia dziatalnosci w warunkach podwyzszonego ryzyka i niepewnosci.

Istotne zdarzenia w okresie objetym sprawozdaniem

Gobarto S.A. — ustanowienie przez Emitenta i jego spotki zalezne hipoteki

W dniu 08.01.2019 roku Gobarto S.A. w nawigzaniu do raportéw biezacych nr 19/2018 z dnia 12 lipca 2018 roku
oraz nr 20/2018 z dnia 13 lipca 2018 roku o ustanowieniu przez Emitenta i spétki zalezne od Emitenta
zabezpieczen wynikajacych z umowy kredytdw oraz ztozeniu oswiadczen o zmianie hipoteki, w zwigzku
z zapowiedzig Emitenta opublikowang w tych raportach, iz informacje o ustanowieniu hipotek umownych,
o ktorych mowa w obydwdch raportach, Emitent przekaze w momencie uzyskania wiedzy o dokonaniu
ostatniego wpisu w odpowiedniej ksiedze wieczystej. Emitent poinformowat, ze proces ustanawiania hipotek
umownych w wykonaniu postanowiern umowy kredytéw zawartej przez Emitenta z Bankiem Polska Kasa Opieki
S.A. w dniu 31 pazdziernika 2017 roku i zmienionej aneksem w dniu 27 czerwca 2018 roku zostat zakonczony.
Wszystkie wtasciwe sady rejonowe dokonaty w odpowiednich ksiegach wieczystych wpisow hipotek
ustanowionych przez Emitenta i jego spotki zalezne.

Gobarto S.A. — terminy publikacji raportéow okresowych w 2019 roku

Zarzad Gobarto S.A. podat do publicznej wiadomosci terminy publikacji raportéw okresowych w roku obrotowym
2019:

e Raport roczny za rok obrotowy 2018 — 3 kwietnia 2019 roku

e Skonsolidowany raport roczny za rok obrotowy 2018 — 3 kwietnia 2019 roku

e Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2019 roku — 15 maja 209 roku

e Skonsolidowany raport pétroczny za | potrocze 2019 roku — 28 sierpnia 2019 roku

e Skonsolidowany raport kwartalny za Il kwartat 2019 roku — 19 listopada 2019 roku

Jednoczes$nie Emitent o$wiadczyt zamiar:
e Przekazywania skonsolidowanych raportow kwartalnych, zawierajgcych kwartalng informacje
finansowa, o ktérej mowa w § 62 ust.1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w
sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 39 stanowig jego integralng czes¢
35/51



GRUPA GOBARTO S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2019 roku
(w tysigcach PLN)

oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U.2018.757) (dalej: Rozporzadzenie).
e Przekazania skonsolidowanego raportu potrocznego, zawierajgcego informacje wymienione w § 62 ust.
3 Rozporzadzenia.
Ponadto Emitent poinformowat, iz zgodnie z § 79 ust. 2 Rozporzadzenia, Spdtka nie bedzie publikowata
skonsolidowanego raportu kwartalnego za IV kwartat 2018 roku oraz skonsolidowanego raportu kwartalnego za
Il kwartat 2019 roku.

Gobarto S.A. — potfaczenie Emitenta ze spétka zalezng od niego

W dniu 30 stycznia 2019 roku Zarzad Gobarto S.A. poinformowat o podjeciu decyzji o rozpoczeciu postepowania
prowadzgcego do potgczenia Emitenta z wchodzgcg w sktad grupy kapitatowej Emitenta, zalezng od niego, spotka
Jama spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Watbrzychu (,Jama”). Potaczenie nastgpi poprzez
przeniesienie catego majatku spétki przejmowanej, czyli spétki Jama, na spotke przejmujaca, czyli Emitenta, bez
podwyzszania kapitatu zaktadowego Emitenta, do ktorego nalezg wszystkie udziaty w spdtce Jama, oraz bez
wymiany udziatéw spotki przejmowanej na udziaty spotki przejmujgcej, a takze bez zmiany statutu spotki
przejmujgcej w zwigzku z potgczeniem.

Gobarto S.A. — przyjecie przez Emitenta strategii dziatania na lata 2019-2024

Zarzad Gobarto S.A. poinformowat o przyjeciu w dniu 30 stycznia 2019 roku strategii dziatania grupy kapitatowej
Emitenta na lata 2019-2024. Nowo przyjeta strategia dziatania zastgpita strategie dziatania Emitenta i jego grupy
kapitatowej na lata 2015-2019, o przyjeciu ktérej Emitent informowat w Raporcie biezgcym nr 35/2015 z 23 lipca
2015 roku.

W nowo przyjetej strategii dziatania Emitent zaktada umocnienie sie na pozycji jednego z lideréw produkcji miesa
czerwonego w Polsce oraz maksymalne zbilansowanie pomiedzy poszczegdlnymi segmentami dziatalnosci,
co przyczyni sie do wzrostu efektywnosci i pozyskania przewagi konkurencyjne;j.

Strategia dziatania grupy kapitatowej Emitenta na lata 2019-2024 zaktada:

W segmencie zwierzecym:
e Rozwdj produkcji tucznika w ramach programu Gobarto 500, opartego o partnersky, dtugoletnig
wspotprace Emitenta z rolnikami na korzystnych, optacalnych ekonomicznie dla obu stron warunkach
e Inwestycje w nowe fermy zarodowe zapewniajgce zaopatrzenie dla powstajgcych w ramach programu
Gobarto 500 ferm tuczowych; nieodtgcznym elementem rozwoju segmentu zwierzecego bedzie budowa
biogazowni
W segmencie produkcyjnym:
e Inwestycje w zaktad ubojowy celem zwiekszenia efektywnosci kosztowe] i optymalizacji produkcji;
e State rozszerzanie portfolio rynkéw eksportowych zapewniajgce utrzymanie wysokiego poziomu
przychodow eksportowych w strukturze przychoddw grupy kapitatowej Emitenta
W segmencie przetwdérczym:
e Integracje oraz optymalizacje segmentu przetwdrstwa w celu wypracowania docelowego modelu jego
funkcjonowania w grupie kapitatowej Emitenta
e Umocnienie pozycji rynkowej wchodzacych w sktad grupy kapitatowej Emitenta Zaktadéw Miesnych
Silesia S.A. w grupie lideréw krajowego przetwdrstwa miesnego poprzez wzrost produkcji i organiczny
rozwdj sprzedazy przetwordw z miesa
W pozostatych obszarach:
e Aktywng komercjalizacje posiadanych aktywow nieruchomosciowych poprzez ich sprzedaz, wynajem,
a takze poprzez partnerstwa strategiczne z podmiotami branzowymi.

Gobarto S.A. — zawarcie przez Emitenta anekséw do uméw dotyczacych nabycia aktywow

W nawigzaniu do raportow biezgcych nr 42/2017 z dnia 31 pazdziernika 2017 roku, nr 51/2017 z dnia 1 grudnia
2017 roku oraz nr 32/2018 z dnia 25 pazdziernika 2018 roku, Zarzad Gobarto S.A. poinformowat o zawarciu
w dniu 20 marca 2019 roku z Cedrob S.A. z siedzibg w Ujazdéwku:

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 39 stanowig jego integralng czes¢
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e Aneksu do warunkowej zobowigzujacej umowy sprzedazy akcji spotki Zaktady Miesne Silesia S.A.
z siedzibg w Katowicach, na podstawie ktérego strony uzgodnity, ze pozostata czes¢ ceny w kwocie
48.000.000 zt (czterdziesci osiem milionow ztotych) Spétka zaptaci do dnia 30 czerwca 2020 roku, oraz

e Aneksu do umowy sprzedazy zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa, na podstawie ktérego strony
uzgodnity, ze pozostatg cze$¢ ceny w kwocie 14.000.000 zt (czternascie milionéw ztotych) Spétka zaptaci do
dnia 30 czerwca 2020 roku.

26. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby glosow

Zgodnie z wiedzg posiadang przez Zarzad GOBARTO S.A., akcjonariuszami posiadajgcymi znaczne pakiety akcji
Spotki (powyzej 5% w ogdlnej liczbie gtoséw) na dzien 31 marca 2019 byty nastepujgce podmioty:

H 0,
. . . . Udz.lal %W . . Udziat % w ogolnej
Lp. Akcjonariusz Liczba akcji kapitale Liczba gtosow liczbie eloséw
zaktadowym g
1. CEDROB Spdtka Akcyjna 23.786.505 85,56 23.786.505 85,56

27. Zestawienie stanu posiadania akcji spotki GOBARTO S.A. lub uprawnien
do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

odrebnie dla kazdej z oséb.

Na dzierh 31 marca 2019 roku, osoby zarzadzajace w spotce posiadaty akcje spotki o wartosci nominalnej 10,00
PLN (stownie: dziesie¢ ztotych 00/100) kazda w liczbie:

L Osoba zarzadzajaca, Liczba akcji Udziat w kapitale Liczba gtoséw Ulcijczzlzii:l ?C)gz;CveJ
P- nadzorujgca/Akcjonariusz ) zaktadowym (%) g (;)
(]
2 Roman Miler - Wiceprezes Zarzgdu 20 000 0,07% 20000 0,07%
3 Rafat Oleszak - Wiceprezes Zarzadu 30 600 0,11% 30 600 0,11%

28. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Gobarto S.A. — zmiana terminu publikacji raportéw rocznych za 2018 rok

Zarzad Gobarto S.A. poinformowat o zmianie terminu publikacji raportu rocznego za rok obrotowy 2018 oraz

skonsolidowanego raportu rocznego za rok obrotowy 2018:

w dniu 1 kwietnia 2019 roku — z terminem publikacji na 10 kwietnia 2019 roku

w dniu 8 kwietnia 2019 roku — z terminem publikacji na 17 kwietnia 2019 roku.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 39 stanowig jego integralng czes¢
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Zmiana terminu publikacji wyzej wskazanych raportow okresowych wynika z ograniczen technicznych, ktoére
uniemozliwity sporzgdzenie we wczesniej wskazanym terminie sprawozdania w strukturze logicznej wtasciwej
dla Emitenta.

Gobarto S.A — pierwsze zawiadomienie o zamiarze potfaczenia Emitenta jako spétki przejmujacej ze spétka
zalezng JAMA spétka z o.0.

Zarzad Gobarto S.A. w nawigzaniu do Raportu biezacego nr 3/2019 z dnia 30 stycznia 2019 roku w sprawie
potaczenia Emitenta ze sp6tka zalezng od niego, w dniu 18 kwietnia 2019 roku po raz pierwszy zawiadomit
akcjonariuszy Spotki o zamiarze potaczenia Spotki jako Spotki Przejmujacej ze spdtka zalezng JAMA spoétka z o.o.
jako Spétka Przejmowana.

Potaczenie nastgpi przez przeniesienie catego majatku Spétki Przejmowanej na Spotke Przejmujaca (taczenie sie
przez przejecie), bez podwyzszania kapitatu zaktadowego Spétki Przejmujacej (Spotka Przejmujgca dysponuje
100% udziatéw w kapitale zaktadowym Spétki Przejmowanej) oraz bez wymiany udziatéw Spétki Przejmowane;j
na udziaty Spotki Przejmujgcej (Spdtka Przejmujaca nie obejmie w zwigzku z potgczeniem udziatéw wtasnych).

W wyniku potgczenia Spoétka, zgodnie z postanowieniem art. 494 § 1 Ksh, wstapi z dniem potaczenia we wszystkie
prawa i obowigzki Spétki Przejmowanej (sukcesja uniwersalna). Szczegétowe zasady potacznia zostaty okreslone
w Planie Potgczenia uzgodnionym miedzy taczgcymi sie spotkami w dniu 11 kwietnia 2019 roku i udostepnionym
na stronie internetowej Spétki www.gobarto.pl

Gobarto S.A. — zwotanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

W dniu 25 kwietnia 2019 roku Zarzad Gobarto S.A. poinformowat o zwotaniu Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Gobarto S.A., ktére odbedzie sie w dniu 22 maja 2019 roku, o godz. 13:30, w Warszawie — w biurze
Spotki przy ul. Ktobuckiej 25.

Szczegoty dotyczgce przewidywanego porzadku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz informacje
dotyczace udziatu w Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki zostaty zawarte w raporcie biezagcym nr 9/2019.

Gobarto S.A. — projekty uchwat na Zwyczajne Walne Zgromadzenie

Zarzad Gobarto S.A. w zatgczeniu do raportu biezgcego nr 10/2019 przekazat projekty uchwat na Zwyczajne
Walne Zgromadzenie zwotane na dzien 22 maja 2019 roku oraz dokumenty, ktére majg by¢ przedmiotem obrad
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, istotne dla podejmowanych uchwat.

Gobarto S.A. — drugie zawiadomienie o zamiarze potaczenia Emitenta jako spdtki przejmujacej ze spotka
zalezng JAMA spétka z o.0.

Zarzad Gobarto w nawigzaniu do Raportéw biezgcych nr 3/2019 z dnia 30 stycznia 2019 roku oraz 8/2019 z dnia
18 kwietnia 2019 roku dotyczacych potgczenia Emitenta ze spotka zalezng JAMA spoétka z 0.0., w dniu 6 maja 2019
roku po raz drugi zawiadomit akcjonariuszy Spotki o zamiarze potgczenia Spoétki jako Spotki Przejmujgcej ze spotka
zalezng JAMA spétka z o.0. z siedzibg w Watbrzychu jako Spétka Przejmowana.

Potfaczenie nastgpi przez przeniesienie catego majgtku Spoétki Przejmowanej na Spétke Przejmujacy (tgczenie sie
przez przejecie), bez podwyzszania kapitatu zaktadowego Spotki Przejmujgcej (Spotka Przejmujgca dysponuje
100% udziatéw w kapitale zaktadowym Spétki Przejmowanej) oraz bez wymiany udziatow Spétki Przejmowanej
na udziaty Spotki Przejmujgcej (Spdtka Przejmujgca nie obejmie w zwigzku z potgczeniem udziatéw witasnych).

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 39 stanowig jego integralng czes¢
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W wyniku potaczenia Spodtka, zgodnie z postanowieniem art. 494 § 1 Ksh, wstgpi z dniem potgczenia we wszystkie

prawa i obowigzki Spétki Przejmowanej (sukcesja uniwersalna).

Szczegbétowe zasady potaczenia zostaty okreslone w Planie Pofgczenia uzgodnionym miedzy tgczacymi sie

spotkami w dniu 11 kwietnia 2019 roku i udostepnionym na stronie internetowej Spétki www.gobarto.pl.

Zarzad GOBARTO S.A.:

Podpisy Wszystkich Cztonkow Zarzadu:

15 maja 2019

15 maja 2019

15 maja 2019

15 maja 2019

15 maja 2019

Sporzadzajacy:

15 maja 2019

Marcin Sliwiriski

Katarzyna Gozdzikowska - Gaztelu
Roman Miler

Rafat Oleszak

Karol Ludwinski

Agnieszka Kabus

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Gtowny Ksiegowy

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

zatgczone na stronach od 12 do 39 stanowig jego integralng czes¢
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SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE)

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku

za okres za okres
od 1 stycznia 2019 od 1 stycznia 2018
do 31 marca 2019 do 31 marca 2018

A. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow, w tym: 307 817 318 987

- od jednostek powigzanych 16 379 17 275

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 145 474 139244

Il. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 162 343 179743

B. Koszty sprzedanych produktéow, towaréw i materiatow, w tym: 275013 281310

I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 131767 124 475

Il. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 143 246 156 835
C.2ysk(strata) bruttozespredaty 3280 37677

D. Koszty sprzedazy 22 496 22 281

E. Koszty ogdlnego zarzadu 5360 5183
F2ysk(strata)zespreedazy a8 10213

G. Pozostate przychody operacyjne 1267 4090

I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych 163 849

Il. Dotacje 42 42

Il. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 423 -

IV. Inne przychody operacyjne 639 3199

H. Pozostate koszty operacyjne 1218 2817

. Strata ze rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych - 1375

Il. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych - 170

Il. Inne koszty operacyjne 1218 1272
. Zysk (strata) z dziatalnoscioperacyjnej  4%7 1148

J. Przychody finansowe 4 389 4785

I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 4010 4010

a) od jednostek powigzanych, w tym: 4010 4010

Il. Odsetki, w tym: 261 260

- od jednostek powigzanych 258 249

ll. Inne 118 515

K. Koszty finansowe 2240 2 040

I. Odsetki w tym: 1705 1125

- dla jednostek powigzanych 524 -

Il. Inne 535 915
LZysk(strata)broto 718 14231

M. Podatek dochodowy 1193 3094

- cze$¢ biezaca 106 3308

- czes¢ odroczona 1087 -214

N. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) - -

Informacja dodatkowa do skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zataczona
na stronach od 41 do 51 stanowig jego integralng czes¢
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SKROCONY BILANS (SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE)

za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2019 roku

okres 9 miesiecy okres 12 miesiecy

okres 9 miesiecy

AKTYWA (w tys. PLN) zakoriczony zakonczony zakoriczony
31 marca 2019 31 grudnia 2018 31 marca 2018
niebadane badane niebadane
A. Aktywa trwate 509 466 508 222 482 898
l. Wartosci niematerialne i prawne 13 798 14 358 17 242
1. Wartos¢ firmy 6834 7 311 10516
2. Inne wartosci niematerialne i prawne 5440 4960 5781
3.Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 1524 2087 945
1. Rzeczowe aktywa trwate 116 998 116 788 114103
1. Srodki trwate 103 927 104 230 109 731
a) gg:::::z)(w tym prawo wieczystego uzytkowania 7815 7815 9791
b) ibwug\é:lég, lokale i obiekty inzynierii lgdowej 84 661 84 422 86596
c) urzadzenia techniczne i maszyny 7753 7 707 8 355
d) $rodki transportu 3379 3913 4482
e) inne srodki trwate 319 373 507
2. Srodki trwate w budowie 13071 12 558 4372
111. Naleznosci diugoterminowe - - -
IV. Inwestycje dtugoterminowe 364 871 363 067 338 790
1. Nieruchomosci 25678 25702 37716
2. Wartosci niematerialne i prawne - - 2402
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 339193 337 365 298 672
a) w jednostkach powigzanych: 338336 336 447 297 570
- udziaty lub akcje 314112 314112 297 570
- udzielone pozyczki 24 224 22 335 -
b) w pozostatych jednostkach 857 918 1102
- udzielone pozyczki 857 918 1102
V. Dilugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 13 800 14 009 12 763
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13 800 14 009 12763
B. Aktywa obrotowe 146 314 119 186 166 697
l. Zapasy 26 223 18172 19 982
1. Materiaty 1532 878 938
2. Produkty gotowe 10429 6294 7 566
3. Towary 14 209 10933 11394
4. Zaliczki na dostawy 53 67 84
11. Naleznosci krotkoterminowe 99 493 83 426 105 354
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 12 345 5509 18 646
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 8329 5383 18 646
- do 12 miesiecy 8329 5383 18 646
b) inne 4016 126 -
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 87 149 77 917 86 708
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 72 367 66 968 76 698
- do 12 miesiecy 72 367 66 968 76 698

b) z tytutu podatkdéw, dotacji, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw 14 235 10 649 9267

publicznoprawnych

c) inne 497 250 693

Informacja dodatkowa do skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zataczona
na stronach od 41 do 51 stanowig jego integralng czes¢
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d) dochodzone na drodze sgdowej 50 50 50

11l. Inwestycje krotkoterminowe 16 774 16 643 33464
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 3098 16 643 33464
a) w jednostkach powigzanych 3098 5944 23076

- udzielone pozyczki 3098 5725 22 845

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe - 219 231

b) w jednostkach powigzanych - 32 -

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - 32 -

c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 13676 10 667 10388

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 11777 9076 8420

- inne $rodki pieniezne 1899 1591 1968

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3824 945 7 897

okres 9 miesiecy okres 12 miesiecy  okres 9 miesiecy
zakoriczony zakorczony zakonczony
PASYWA (w tys. PLN) 31 marca 2019 31 grudnia 2018 31 marca 2018

I. Kapitat (fundusz) podstawowy 278 002 278 002 278 002
II. Kapitat (fundusz) zapasowy 82080 82 080 66 850
I1l. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny -1041 -1004 - 680
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe - 95897 -95 897 -95 897
V. Zysk z lat ubiegtych 8320 - 15230
VI. Zysk (strata) netto 5953 8320 11137

_B.Zobowiazania irezerwynazobowigzania 373800 355906 374952
I. Rezerwy na zobowigzania 6 034 5950 7 960
1.Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1493 615 1249
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 3319 3864 3395
- dtugoterminowa 280 280 276

- krétkoterminowa 3039 3584 3119

3. Pozostate rezerwy 1222 1471 3316
- krétkoterminowe 1222 1471 3316

1l. Zobowiazania dtugoterminowe 115 404 121 526 23536
1. Wobec powigzanych jednostek 40473 40015 -
a) kredyty i pozyczki 40473 40015 -

2. Wobec pozostatych jednostek 74 931 81511 23536
a) kredyty i pozyczki 70561 75 688 17 156

b) inne zobowigzania finansowe 2370 3823 4380

¢) inne 2000 2000 2000

11l Zobowigzania krétkoterminowe 252 362 224709 333103
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 111298 104 250 150 093
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 42 234 35184 37093

- do 12 miesiecy 42 234 35184 37093

b) kredyty i pozyczki 7 064 7 064 -

c) inne 62 000 62 002 113 000

2. Wobec pozostatych jednostek 139940 120274 182 820
a) kredyty i pozyczki 42116 27 957 86 197

b) zobowigzania z tytutu leasingu 4244 3248 1875

c) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 82110 75306 84 319

Informacja dodatkowa do skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zatgczona
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- do 12 miesiecy 82110 75 306 84319

d) z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych
i zdrowotnych oraz innych tytutéw 5189 4211 5121

publicznoprawnych

e) z tytutu wynagrodzen 3232 3115 2949
f) inne 3049 6437 2 359
3.Fundusze specjalne 1123 185 190
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 4562 3721 10353
1. Inne rozliczenia miedzyokresowe 4562 3721 10353
- dtugoterminowe 3380 3422 3588
- krétkoterminowe 1183 299 6765
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Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2019 roku

(w tysigcach PLN)

SKROCONY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE)

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku

za okres za okres
od 1 stycznia 2019 od 1 stycznia 2018
do 31 marca 2019 do 31 marca 2018
. Zysk/(strata) netto 5953 11137
Il. Korekty razem -6740 -27 943
1. Amortyzacja 3332 3992
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -36 - 680
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1124 -2901
4.  Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -1891 -1173
5. Zmiana stanu rezerw 85 -3710
6. Zmiana stanu zapaséw -8051 -4767
7. Zmiana stanu naleznosci -16 067 -1172
3 Zm'iana st.anu zobf)wiqzar’\ krétkoterminowych, z wyjatkiem 16 593 217299
pozyczek i kredytéw
9. Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych -1828 -233
l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I1zll) - 788 - 16 806
.  Wplywy 2108 8 009
1 Zbycie'wartos'ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 258 3 849
aktywow trwatych
5 Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i i i
prawne
3. Zaktywow finansowych, w tym: 1850 4160
a) w jednostkach powigzanych 1758 4010
- dywidendy i udziaty w zyskach 4010
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 1500 -
- odsetki 258 -
b) w pozostatych jednostkach 93 150
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 61 100
- odsetki 32 50
Il.  Wydatki -5832 -17 188
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
= rzecZowych aktywow trwaiychy i ! "2762 -1144
) Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne ) )
i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: -3070 -16 044
a) w jednostkach powigzanych -3070 -16 044
- nabycie aktywéw finansowych -2537 -15 856
- udzielone pozyczki krétkoterminowe -533 -188
1.  Przeptywy pien. netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -3724 -9179
_C._ Przeplywy érodkéw pieniginych z deiafalnodci finansowej
l.  Wptywy 14 167 8123
1. Kredyty i pozyczki 14 167 8123
II.  Wydatki -6 646 -1779
1. Spfaty kredytéw i pozyczek -5135 -
2. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego - 387 -671
3. Odsetki -1124 -1108

D

F.

Przeptywy pieniezne netto razem (A.IlI£B.111£C.11I)

Srodki pieniezne na poczatek okresu

3 009

10 667

-19 641

30 029
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SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM (SPRAWOZDANIE
JEDNOSTKOWE)

za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2019 roku

za okres za okres
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM jednostkowe (w tys. PLN) od 1 stycznia 2019  od 1 stycznia 2018
do 31 marca 2019 do 31 marca 2018

| a Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych

3 271501 264 185
poréwnywalnych

1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 278 002 278 002

1.2 Kapitat zaktadowy na koniec okresu 278 002 278 002

2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 82 080 66 850

2.1 Zmiany kapitatu zapasowego - 15230

a) zwiekszenia (z tytutu) - 15230

- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartos¢) - 15230

2.2 Kapitat zapasowy na koniec okresu 82 080 82 080

3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu -1005 -

34.1 Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny -36 -747

a) zwiekszenia (z tytutu) - -

b) zmniejszenia (z tytutu) 36 747

- wycena instrumentow finansowych 36 747

3.2 Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu -1041 -747

4. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu - 95 897 -95 897

4.2 Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu - 95 897 -95 897

5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 8320 15 230

5.1 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 8320 15230

51.2 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 3320 15 230
poréwnywalnych

a) zwiekszenia (z tytutu) - -

b) zmniejszenia (z tytutu) - 15230

- przeznaczenie zysku na kapitat zapasowy - 15230

5.3 Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 8320 -

6. Wynik netto 5953 11137

a) zysk netto 5953 11137

Informacja dodatkowa do skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zataczona
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Informacja dodatkowa

1. Informacje ogolne

Spdtka GOBARTO S.A. zostata zawigzana na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 12 grudnia 2001 roku
i zarejestrowana w dniu 21 lutego 2002 pod firmg Polski Koncern Miesny DUDA S.A. a nastepnie uchwatg
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki Polski Koncern Miesny DUDA S.A. z dnia 22 czerwca 2016 roku
0 zmianie Statut Spétki, dziatajgc na podstawie art. 430 Kodeksu spdétek handlowych oraz na podstawie §18 ust.
1 lit. d Statutu poprzez uchylenie dotychczasowego brzmienia oraz uchwalenie nowego tekst Statutu Spoétki
zostata zmieniona na GOBARTO S.A.
Spotka prowadzi dziatalno$¢ na terytorium catego kraju na podstawie przepiséw Kodeksu Spétek handlowych.
Spoétka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego, pod numerem
KRS 0000094093, Spotce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 411141076. Akcje Spotki dominujacej
sg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych. Siedziba Spotki dominujgcej miesci sie przy
ulicy Ktobuckiej 25, 02-699 Warszawa.

Przedmiot dziatalnosci GOBARTO S.A. jest:

Choéw i hodowla swin

Dziatalnos¢ ustugowa wspomagajgca chow i hodowle zwierzat gospodarskich
Przetwarzanie i konserwowanie miesa, z wytgczeniem miesa z drobiu
Przetwarzanie i konserwowanie miesa z drobiu

Produkcja wyrobdéw z miesa, wigczajac wyroby z miesa drobiowego

VVVYVY

Dnia 20 listopada 2018 roku niniejsze skrocone kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki za okres
9 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji.

2. Podstawa sporzadzenia skroconego sprawozdania finansowego

Skrécone kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy 2017 roku zostato sporzadzone
zgodnie z przepisami ustawy z dnia 24 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. nr 152 z 2009
roku, z pdiniejszymi zmianami) i Rozporzadzeniem Ministra Finansow w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego parnstwem cztonkowskim (Dz. U.
nr 33, poz. 259 z dnia 19.02.2009 roku z pdzniejszymi zmianami).

Przyjete przez Spoétke zasady rachunkowosci w obszarach, gdzie ustawa o rachunkowosci zezwala na dokonanie
wyboru polityki przez jednostke zostaty szczegdétowo opisane w raporcie rocznym za 2017 rok i nie ulegty zmianie.
Niniejsze kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spétke w okresie co najmniej 12 miesiecy od daty niniejszego
sprawozdania finansowego.

W pierwszym kwartale 2019 roku zysk netto na poziomie jednostkowego sprawozdania finansowego zostat
osiggniety w kwocie 5 953 tys. PLN.

Informacja dodatkowa do skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zataczona
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3.  Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci

3.1. Stosowane nadrzedne zasady rachunkowosci, w szczegdlnosci:

1) Zasada memoriatu tj. ujecia w ksiegach rachunkowych oraz w sprawozdaniu finansowym ogétu
operacji gospodarczych danego okresu sprawozdawczego niezaleznie od tego czy zostaty na dzien
bilansowy optacone.

2) Zasada wspotmiernosci przychodéw i kosztéw, zgodnie z ktérg pomiar wyniku finansowego okreslony
zostat przez przychody dotyczace okresu sprawozdawczego oraz przypadajace na okres
sprawozdawczy koszty uzyskania tych przychoddw.

3) Zasada ostroznej wyceny, ktdrg objeto wszystkie sktadniki bilansu.

3.2. Forma oraz podstawa sporzadzania sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (dalej ,,UoR”).

Zawarte w sprawozdaniu finansowym dane sg poréwnywalne z danymi ujetymi w sprawozdaniu za okres
od dnia 1 stycznia 2018r. do dnia 31 marca 2018r. oraz na 31 grudnia 2018r.

4, Zmiana szacunkow

Zarzad objat gtéwnie szacunkami nastepujgce wartosci: rezerwy, nieruchomosci inwestycyjne oraz odpisy
aktualizujgce (w tym na srodki trwate, naleznosci, zapasy) oraz aktywa na podatek dochodowy. Sposdb kalkulacji
szacunkdw jest zgodny ze sposobem przyjetym do jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2018.

5.  Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen Firmy GOBARTO S.A.
w lll kwartale 2018 roku wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen jej
dotyczacych

Celem GOBARTO S.A. pozostaje wzrost rentownosci produkcji. W | kwartale Spétka kontynuowata wdrazanie
strategii polegajacej na catkowitym przebudowanego modelu funkcjonowania zaktadu. Przeprowadzone analizy
wskazaty jako najbardziej optymalne wdrozenie do modelu biznesowego ponizszych zasad:
e segmentacje klientdw w celu optymalizacji generowanej marzy;
e zwiekszenie handlu w ramach Grupy kosztem nierentownych lub mniej rentownych klientéw (poprawa
marzy ciggnionej i Cash flow);
e  maksymalizacje sprzedazy Swiezych produktow;
e zwiekszenie wolumenu rozbioru péttusz pochodzacych spoza wtasnego uboju;
e zamiane struktury kosztéw bezposrednio produkcyjnych poprzez outsourcing sit pracowniczych;
e zamiane na koszty zmienne kosztow transportu i logistyki poprzez wydzielenie poza spotke obstugi
logistycznej i transportowej;
e koncentracje na zakupach bezposrednich surowca do produkcji (zywiec), optymalizacje kosztow
logistyki oraz kosztéw pozyskania surowca;

Informacja dodatkowa do skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zataczona
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Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2019 roku

(w tysigcach PLN)

Wyniki jednostkowe GOBARTO S.A. za okres 3 miesiecy zakoriczony do 31-03-2019 rok w poréwnaniu z

analogicznym okresem 2018 roku.

Wyszczegdlnienie okres 3 miesiecy okres 3 miesiecy Dynamika
zakonczony 31- zakoriczony 31-03-
03-2019 2018

Przychody netto ze sprzedazy produktow
towarow i materiatow 307 817 318 987 -3,5%
Zysk ze sprzedazy 4948 10213 -51,6%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 4997 11 486 -56,5%
Zysk brutto 7 146 14 231 -49,8%
Zysk netto 5953 11137 -46,6%
Amortyzacja 3332 3992 -16,5%
EBITDA 8328 15478 -46,2%
Rentownos¢ netto 1,93% 3,49% -1,56 pkt. %
Rentownos¢ EBITDA 2,71% 4,85% -2,15 pkt. %
Wskaznik zadtuzenia 51,54% 57,72% -6,18 pkt. %
Wskaznik finansowania kapitatem statym 65,22% 48,01% 17,21 pkt. %
Dtug odsetkowy 119 291 109 608 8,8%
Srodki pieniezne 15 653 10 388 50,7%
Dtug netto 103 638 99 220 4,5%
Odsetki od kredytéw 2395 1257 90,5%
Przychody eksportowe 40 654 47 220 -13,9%
Udziat w przychodach ogétem 13,21% 14,80% -1,6 pkt. %

Spdtka GOBARTO w okresie 3 miesiecy 2019 roku uzyskata przychody ze sprzedazy w wysokosci 307 817 tys. zt,
co w poréwnaniu z rokiem poprzednim stanowi spadek o 3,5%. Przychody eksportowe nominalnie spadty
06566 tys. zt, a ich udziat w strukturze przychoddéw spadt o 1,6 pkt. procentowych do poziomu 13,21%
przychoddow ogoétem. Wygenerowana przez Spotke w tym okresie EBITDA wyniosta 8 328 tys. zti jest o ponad 46,

2% nizsza od analogicznego okresu roku przedniego.

Na poziomie wyniku netto Spdtka uzyskata wynik w wysokosci 5 953 tys. zt, w stosunku do analogicznego okresu

2018r. byt nizszy o 46,6%.

6.  Opis czynnikdw i zdarzen, w szczegdélnosci o nietypowym charakterze,

majacych znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe

Zdarzenia o ww. charakterze w omawianym okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca.

7. Instrumenty finansowe

W okresie sprawozdawczym zawierane byly transakcje zabezpieczajgce typu forward oraz IRS. Wptyw ich wyceny

na sprawozdanie finansowe jest nieistotny.

8. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Spétka nie planuje wyptaty dywidendy.

Informacja dodatkowa do skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zataczona

na stronach od 41 do 51 stanowig jego integralng czes¢

49/51



GOBARTO S.A.
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2019 roku
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0. Sezonowos¢ dziatalnosci

W konsumpcji krajowej miesa i jego przetworow zauwazalny jest wzrost obrotéw w okresach poprzedzajgcych
Swieta Bozego Narodzenia oraz Wielkanoc.

10. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Gobarto S.A. — zmiana terminu publikacji raportéw rocznych za 2018 rok

W dniu 1 kwietnia 2019 roku Zarzad Gobarto S.A. poinformowat o zmianie terminu publikacji raportu rocznego
za rok obrotowy 2018 oraz skonsolidowanego raportu rocznego za rok obrotowy 2018. Raporty te zostang
opublikowane 10 kwietnia 2019 roku a nie 3 kwietnia, jak Emitent informowat w Raporcie Biezgcym nr 2/2019
z dnia 16 stycznia 2019 roku.

Gobarto S.A. — zmiana terminu publikacji raportéw rocznych za 2018 rok

W dniu 8 kwietnia 2019 roku Emitent poinformowat o zmianie terminu publikacji raportu rocznego za rok
obrotowy 2018 oraz skonsolidowanego raportu rocznego za rok obrotowy 2018. Raporty te zostang
opublikowane 17 kwietnia 2019 roku a nie 10 kwietnia, jak Emitent informowat w Raporcie Biezacym nr 6/2019
z dnia 1 kwietnia 2019 roku.

Zmiana terminu publikacji wyzej wskazanych raportéw okresowych wynika z ograniczen technicznych, ktére
uniemozliwity sporzgdzenie we wczesniej wskazanym terminie sprawozdania w strukturze logicznej wtasciwe;j
dla Emitenta.

Gobarto S.A — pierwsze zawiadomienie o zamiarze potaczenia Emitenta jako spétki przejmujacej ze spotka
zalezng JAMA spétka z 0.0.

Zarzad Gobarto S.A. w nawigzaniu do Raportu biezgcego nr 3/2019 z dnia 30 stycznia 2019 roku w sprawie
pofaczenia Emitenta ze spotkg zalezng od niego, w dniu 18 kwietnia 2019 roku po raz pierwszy zawiadomit
akcjonariuszy Spotki o zamiarze potaczenia Spétki jako Spotki Przejmujacej ze spoétka zalezng JAMA spétka z o.o.
jako Spotkag Przejmowana.

Pofaczenie nastapi przez przeniesienie catego majatku Spétki Przejmowanej na Spétke Przejmujaca (taczenie sie
przez przejecie), bez podwyzszania kapitatu zaktadowego Spétki Przejmujgcej (Spdtka Przejmujgca dysponuje
100% udziatéw w kapitale zaktadowym Spétki Przejmowanej) oraz bez wymiany udziatéw Spétki Przejmowanej
na udziaty Spotki Przejmujacej (Spdtka Przejmujgca nie obejmie w zwigzku z potgczeniem udziatéw wtasnych).

W wyniku potgczenia Spétka, zgodnie z postanowieniem art. 494 § 1 Ksh, wstgpi z dniem potaczenia we wszystkie
prawa i obowigzki Spétki Przejmowanej (sukcesja uniwersalna). Szczegétowe zasady potacznia zostaty okreslone
w Planie Potgczenia uzgodnionym miedzy tgczgcymi sie spotkami w dniu 11 kwietnia 2019 roku i udostepnionym
na stronie internetowej Spotki www.gobarto.pl

Gobarto S.A. — zwotanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

W dniu 25 kwietnia 2019 roku Zarzad Gobarto S.A. poinformowat o zwotaniu Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Gobarto S.A., ktére odbedzie sie w dniu 22 maja 2019 roku, o godz. 13:30, w Warszawie — w biurze
Spotki przy ul. Ktobuckiej 25.

Szczegoty dotyczgce przewidywanego porzgdku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz informacje
dotyczace udziatu w Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki zostaty zawarte w raporcie biezgcym nr 9/2019.
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Gobarto S.A. — projekty uchwat na Zwyczajne Walne Zgromadzenie

Zarzad Gobarto S.A. w zatgczeniu do raportu biezgcego nr 10/2019 przekazat projekty uchwat na Zwyczajne
Walne Zgromadzenie zwotane na dzien 22 maja 2019 roku oraz dokumenty, ktére majg by¢ przedmiotem obrad
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, istotne dla podejmowanych uchwat.

Gobarto S.A. — drugie zawiadomienie o zamiarze potgczenia Emitenta jako spotki przejmujacej ze spotka
zalezng JAMA spétka z o.0.

Zarzad Gobarto w nawigzaniu do Raportow biezgcych nr 3/2019 z dnia 30 stycznia 2019 roku oraz 8/2019
z dnia 18 kwietnia 2019 roku dotyczacych potgczenia Emitenta ze spoétka zalezng JAMA spoétka z o.0., w dniu
6 maja 2019 roku po raz drugi zawiadomit akcjonariuszy Spoétki o zamiarze potgczenia Spotki jako Spotki
Przejmujgcej ze spotka zalezng JAMA spétka z o.0. z siedzibg w Watbrzychu jako Spétka Przejmowana.

Potgczenie nastgpi przez przeniesienie catego majatku Spétki Przejmowanej na Spotke Przejmujacy (taczenie sie
przez przejecie), bez podwyzszania kapitatu zaktadowego Spétki Przejmujacej (Spdtka Przejmujaca dysponuje
100% udziatéw w kapitale zaktadowym Spétki Przejmowanej) oraz bez wymiany udziatéw Spétki Przejmowanej

na udziaty Spotki Przejmujacej (Spdtka Przejmujgca nie obejmie w zwigzku z potgczeniem udziatow witasnych).

W wyniku potaczenia Spoétka, zgodnie z postanowieniem art. 494 § 1 Ksh, wstgpi z dniem potgczenia we wszystkie
prawa i obowigzki Spétki Przejmowanej (sukcesja uniwersalna).

Szczegotowe zasady potaczenia zostaty okreslone w Planie Potgczenia uzgodnionym miedzy taczacymi sie
spotkami w dniu 11 kwietnia 2019 roku i udostepnionym na stronie internetowe]j Spétki www.gobarto.pl

Zarzad GOBARTO S.A.:

Podpisy Wszystkich Cztonkow Zarzadu:

15 maja 2019 Marcin Sliwiriski PrezesZarzadu e
15 maja 2019 Katarzyna Gozdzikowska - Gaztelu Wiceprezes Zarzagdu cevceeeceve e
15 maja 2019 Roman Miler Wiceprezes Zarzagdu cevceveeeve e
15 maja 2019 Rafat Oleszak Wiceprezes Zarzagdu  .cocveeeeee v
15 maja 2019 Karol Ludwinski Wiceprezes Zarzagdu  .ccvveeeeee v
Sporzadzajacy:

15 maja 2019 Agnieszka Kabus Gtowny Ksiegowy e

Informacja dodatkowa do skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zataczona
na stronach od 41 do 51 stanowig jego integralng czes¢
51/51


http://www.gobarto.pl/

		2019-05-15T09:55:34+0000
	Not specified


		2019-05-15T10:10:54+0000
	Not specified


		2019-05-15T11:04:28+0000
	Not specified


		2019-05-15T11:15:03+0000
	Not specified


		2019-05-15T11:47:14+0000
	Not specified




